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@Avanquest® Un groupe construit autour de 3 péles d’activités

» Forte croissance du CA de 'ensemble du Groupe Avanquest pour le 1°" semestre 2016/2017
= Chiffre d’affaires de 71,9 M€ sur ce premier semestre, soit + 33 % (55,6 M€ en S12015/2016)

QMART |_éj my,Devices Avanquest’

YOUR WORLD. PERSONALIZED. SO]CTWOFQ
Impression de photos . Plateforme de gestion de 1¢" distributeur mondial
sur mobile :  UInternet des Objets (loT) :  delogiciels tierces parties

En hyper croissance dans le - = Une technologie unique - = Desventesde 21,1 M€
monde de la mobilité (62 %) dans le monde de l'loT ' w Une activité « historique »
Une ac-tivité dg 49,6 M€ sur ces = Entrée de Semtech au capital = Stable et profitable

© derniers mois , , " 130000 développeurs pour . = Unmodéle économique en
Un. modele.econ.omlqlf*e valide, : Cay.enne, l? reférence des mutation : de la vente de
aujourd’hui profitable : outils de développement loT logiciels 3 la monétisation
Une position de leader mondial * Unmodele économique : de trafic sur internet

Un marché considérable : a developper .

* Parrapport au semestre précédent, hors activité Avanquest Software Publishing Ltd et taux de change constant.

** Sur la base de [’Ebitda ajusté. L’Ebitda ajusté est l'indicateur de suivi de la rentabilité opérationnelle des activités. Il correspond pour le groupe
Avanquest au Résultat Opérationnel Courant avant impact des dotations aux amortissements (-0,4 M€ au 31/12/16 vs -3,3 M€ au 31/12/15), des frais de
développement capitalisés (0 M€ au 31/12/16 vs +0,7 M€ au 31/12/15) ainsi que des retraitements IFRS (0 M€ au 31/12/2016 vs -0,2 M€ au 31/12/2015).
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@Ava nquest®

Des nouveaux métiers en forte croissance

Avanquest a recentré son coeur de
métier sur une activité en forte
croissance (PlanetArt).

Reléguant son activité historique de
ventes de logiciels a 30 % de son CA.

Les 2 principales activités du Groupe
sont rentables opérationnellement
au 1¢" Semestre 2016/2017.

94 % de CA a l'international.

myDevices en relais de croissance
sur un nouveau secteur qui sera la
prochaine révolution technologique.

Evolution du CA depuis le 30/06/2014
En M€, sur la base du CA S12016/2017 annualisé
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Wanet ART

YOUR WORLD. PERSONALIZED.

. Un modele validé et profitable,
une forte croissance



Wanet ART Un modele validé et profitable

YOUR WORLD. PERSONALIZED.

= Comme pour ces dernieres années, une croissance importante de 62 % en global et de 110 % pour
nos applications mobiles (FreePrints Photos et FreePrints Photobooks) sur ce premier semestre FY17.

= Une activité qui a atteint une masse critique avec pres de 50 M€ de Chiffre d’affaires en 6 mois pour
une activité qui a démarré il y a a peine 3 ans (FreePrints lancé début 2014).

= Fin décembre 2016, FreePrints a dépassé les 5 millions de clients, une application plébiscitée par ses
utilisateurs qui reviennent de facon récurrente, ce qui nous confere aujourd'hui une position de
leader mondial dans 'impression sur mobile.

= Le succes du lancement de FreePrints Photobooks aupres de nos clients FreePrints permettant de
monétiser la base installée avec un produit a plus forte marge sans dépense marketing
supplémentaire d’acquisition client.

= La masse critique de nos clients, la récurrence de cette activité, la capacité de monétiser notre base
installée avec de nouveaux produits nous permettent aujourd'hui d’atteindre la profitabilité” sur cette
activité.

*Sur la base de UEbitda ajusté.
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Wanet ART Un modele validé et profitable

YOUR WORLD. PERSONALIZED.

= PlanetArt est ['une des trés rares « start-up » a avoir en moins de trois ans atteint :

* Une croissance soutenue de plus de 60 % sur ces derniéres années dans le domaine du mobile.
« Un chiffre d’affaires de pres de 50 M€ sur ce dernier semestre.
* Une base installée de plus de 5 millions de clients récurrents et une position de leader mondial.

* Un modele économique parfaitement maitrisé et aujourd’hui profitable’.

= Peut-étre encore plus important, le potentiel devant nous reste considérable

* Nous avons une offre unique (prix et simplicité) pour n’importe qui ayant un smartphone
et qui peut dépenser quelques euros pour imprimer des photos.
Nous ne sommes aujourd’hui « que » dans 3 pays au monde (FR, US, UK).

* La possibilité de décliner des produits personnalisés est presque infinie.
Nous n’avons a ce jour « que » deux offres : photos et livres.

* Nous avons aujourd’hui la capacité de controler notre modeéle économique entre atteindre
plus de croissance ou plus de profitabilité.

* Sur la base de ’Ebitda ajusté.
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L] myDevices

—. Une activité d’avenir portée
par I’entrée de Semtech au capital



L_J my Devices Faits marquants

= myDevices est une plateforme permettant aux grandes entreprises de déployer rapidement
une offre loT pour leurs clients (pour tout objet connecté et tous les protocole de
communication). Des grands groupes comme Carrefour ont choisi notre solution.

= Cayenne est un outil de développement permettant aux développeurs de prototyper et de
déployer tres facilement et tres rapidement une solution 1oT. Plus de 190 000 développeurs
utilisent notre solution, ce qui représente la plus grande communauté IoT au monde.

= Semtech Corporation* (fondateur de la technologie LoRa) est rentré au capital de myDevices
pour faire de Cayenne la solution de référence de développement pour 'Internet des Objets.

= |nvestissement en janvier dernier de Semtech de 3 MS pour un tour de financement pouvant
aller jusqu’a 10 MS, sur une valorisation post-money de 31,3 MS.

= D’autres discussions sont en cours avec des acteurs mondiaux de 'loT pour rejoindre ce tour de
table qui nous donne aujourd’hui plus de moyens pour développer myDevices.

* Semtech Corporation (Nasdagq: SMTC) est une grande entreprise américaine d'électronique spécialisée dans la fourniture de semi-conducteurs, fondatrice de l'alliance LoRa Alliance™
dont font partie des sociétés comme IBM, Cisco, Orange, ou encore ZTE (capitalisation de plus de 2 mds S au NASDAQ)
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L) my Devices Perspectives

= ’Internet des Objets est la prochaine grande révolution technologique qui va changer notre vie
comme ont pu le faire la micro informatique, Uinternet ou les smartphones par le passé.

= Nous avons ces 3 dernieres années développé avec myDevices et Cayenne des solutions tout a
fait novatrices, aujourd'hui disponibles et qui n’ont pas d’équivalent sur le marché.

= Notre modele économique est toujours en construction et reste a valider, mais nous en avons
aujourd’hui une vision claire - entre ventes directes B2B, partages de revenus via des
intermédiaires déployant des solutions loT (opérateurs Télécom, SSlI, etc.) et vente de services
premium aux développeurs loT.

= Tous les grands acteurs travaillent aujourd’hui dans ce domaine de 'Internet des Objets, mais
le potentiel de développement est considérable que ce soit pour myDevices ou Cayenne.

= Nous continuons a investir pour atteindre ce potentiel : le financement en cours de myDevices
nous donne a la fois les moyens financiers et le soutien industriel d’acteurs de référence de
I’loT comme Semtech.
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Avanquest’
software

___. Une activité stabilisée et rentable



Avanquest’ Faits marquants
software

= Une activité aujourd’hui restructurée, simplifiée et rationalisée.

= Désengagement du retail au profit de ventes de logiciels sur internet.

= Un business rentable” et stabilisé avec 21,1 M€ de chiffre d’affaires sur ce semestre.
= Une priorité sur la profitabilité versus la croissance.

= Enreplide 4 %, mais un Ebitda ajusté S12016/2017 de + 0,5 M€
contre - 0,4 M€ un an plus tot ™.

= Une activité « historique », aujourd’hui minoritaire au sein du groupe,
pour laquelle nous travaillons sur un changement de modele économique.

= De lavente de logiciels a la monétisation de trafic sur internet : une mutation structurelle
du monde du logiciel et de U'Internet tels qu’on les connait depuis 20 ans.

*Sur la base de UEbitda ajusté.
**Hors activité de la filiale Avanquest Software Publishing Ltd cédée au cours de ’exercice 2015/2016.
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@Avanquest@ CA 2016/2017 en croissance de + 33 %

= Forte croissance du CA du 1¢" semestre
2016/2017 (CA: 71,9 M€, + 33 %) qui valide la

stratégie opérée par le Groupe. +33 9
55,6 M€ ’

71,9 M€

= PlanetArt continue de porter lactivité du groupe

(CAS1:49,6 M€, +62 %) et représente 69 % du 20
total du CA S1. Le modéle économique est 1
rentable™ au S1 de ’exercice et ceci pour la ’
premiere fois depuis son lancement.
= Avanquest Software (29 % du total du CAS1 a 21,8 .
21,1 M£, en baisse de - 4 %*) reste profitable™ 4%
en dépit de la cession d’une partie des activités
opérées en 2016. $12015/2016 $12016/2017

= myDevices (2 % du total du CA S1) : un relais de
croissance sur un secteur porteur gréce aune
teChnOlOgle Un|que et d|$p0n|ble et une tres forte * Parrapportau 1° semestre de l'exercice précédent, a périmétre équivalent et taux de
CrOissance du nombre de développeu rs Cayenne. change constant. Se référer au Communiqué de presse du 9 février 2017 pour

l’ensemble des détails.

B Avanquest Software B PlanetArt B myDevices

** Surla base de Ebitda ajusté.
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@Avanquest® Vers un retour a la profitabilité en 2017...

= Pres de 71 % du CA est porté par les nouvelles activités du groupe
(contre 61 % un an plus tot et 30 % sur 'exercice 2013/2014).

= Poursuite des investissements sur les activités de croissance en ligne
avec la stratégie. Le lancement de FreePrints Photobooks est déja un succes.

= |asituation financiere est bonne et contraste singulierement avec le passé.

= Les bases sont solides pour le retour a des perspectives de croissance rentable
a investissements constants.
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Danet ART ...grace a 'amélioration de 17,5 points

de la marge sur Ebitda ajusté de PlanetArt

= PlanetArt : Progression du CA et amélioration de la marge d’Ebitda ajustéau 1¢" semestre

49,6 M€ Forte amélioration de
la marge d’Ebitda ajusté
qui devient positive au
1¢" semestre 2016/2017

31,8 M€ L7

La progression de la marge
sur Ebitda de 17,5 points s’est
réalisée tout en maintenant
-16,7% l'effort marketing qui est resté

soutenu.

18,2 M€ L7

31.12.14 31.12.15 31.12.16

mmm CA PlanetArt (en M€) — B Marge d’Ebitda ajusté (en %)
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Avanquest® Amélioration significative du résultat

EnKe 2016/2017 2015/2016 2015/2016
Juillet-Déc. Juillet-Déc. Juillet-Déc.
Publié Retraité* Publié
Chiffre d'affaires 71930 55616 71579
Matieres premiéres et achats de marchandises (22 255) (18 755) (29 691) e — \
Autres achats et charges externes (32 975) (26 903) (27 344) i Impacf limité des frais i
R ? de developpement i
Impots, taxes et versements assimilés (86) (62) (62) | capitalisés ]
Charges de personnel {(13492)¢ ----- (11 824) (12 554) o l
Dotations aux amortissements et provisions {(819)¢ L (2993) (3293)
R R .‘
Autres charges et produits opérationnels courants (4 307) (5118) : (5300)
Résultat opérationnel courant (2 004) (10039) ®----- © (6666)
Autres charges et produits opérationnels {___a_s_ﬂ___,’ ------- - (303) (315) i Fin des Impacts i
Résultat opérationnel (2 161) e (]:03.42.) ............ (.69.815 ..................... ? Slgnlflcat’lfs de Charges i
; non recurrentes i
Résultat financier 275 (192) (340) : /

Résultat net (1937) (10772) &------ . (8086)

* La filiale Avanquest Software Publishing Ltd a été cédée au 30 avril 2016. L’état de résultat a périmeétre équivalent, retraité
du compte de résultat d’Avanquest Software Publishing Ltd.
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Avanquest Forte amélioration de la marge sur Ebitda ajusté

YOUR WORLD. PERSONALIZED.

Panet ART Ag’gﬁﬂ,‘gﬁset L) myDevices @Avanquest®

En M€ 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016

(T 3
% sur CA 0,8 % -16,7% 2,3% -1,6% -70,0 % - - ,

Forte amélioration de la marge sur Ebitda ajusté qui gagne 10,4 points
et atteint - 2,2 % au 1°" semestre 2016/2017 grace a 'amélioration de PlanetArt.

Chiffres hors Avanquest Software Publishing Ltd.

L’Ebitda ajusté est l'indicateur de suivi de la rentabilité opérationnelle des activités. Il correspond pour le groupe Avanquest au Résultat Opérationnel Courant avant impact des dotations aux amortissements
(-0,4 M€ au 31/12/16 vs -3,3 M€ au 31/12/15), des frais de développement capitalisés (0 M€ au 31/12/16 vs +0,7 M€ au 31/12/15) ainsi que des retraitements IFRS (0 M€ au 31/12/2016 vs -0,2 M€ au 31/12/2015).

@Avanquestw Résultats semestriels 2016/2017 17



Avanquest* Nette progression de la trésorerie

En M€

S1 S2 S1
2015/2016 2015/2016 2016/2017
) L’activité d’exploitation a
Capacité d’autofinancement -4,5 -9,0 -1,7 généré 7,7 M€ de trésorerie au
er
Variation du besoin en fonds de roulement 0,8 1,7 9,4 1¢" Semestre 2016/2017
(vs -4,1 M€ au S12015/2016
Impdts et intéréts financiers -0,4 -0,0 -0,0 et-7,3M€au S22015/2016)
[ G A
Flux de trésorerie provenant de l’exploitation -4,1 e S Y (N
————— - (
Frais de développement capitalisés -1,0 -0,0 -0,1 E Les flux de trésorerie liés au
, o .. _ ' financement comprennent :
Autres flux de trésorerie lies a 'investissement 0,0 -0,3 0,2 .
1

* 2 M€liés alacessionde14 M

Incidence des variations de périmetre 0,0 -0,0 0,5 ;'"" d’actions auto-détenues
: * 1,8 M€ de produit de

— i — ————————————

|
Flux de trésorerie net lié a investissement -0,9 -0,2 0,5 i I’émission de 1 249
Augmentation de capital -2,2 0,0 0,0 i Obligations Convertibles
Autres flux de trésorerie liés au financement -1,0 -3,5 3,3

Flux de trésorerie net liés au financement -3,2 -3,4 [:?:,;3:: Trésorerie de
Variation de trésorerie -8,3 -11,0 {:1: 1}1 --------- i?;;:’lei;z::]/e 1]2-:{ Tf I\e/|r€‘

depuis le 30/06/16

Trésorerie de cloture 31/12/2017 : 22,4 M€ contre 11,1 M€ au 30/06/16

Note : les colits marketing (notamment dans PlanetArt) sont inclus dans le flux d’exploitation
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@Avanquest@ Synthese des résultats financiers

Le modele économique FreePrints monte en puissance, démontrant son efficacité.

2 activités sur 3 profitables au S1 2016/2017.

= myDevices reste un pole prometteur de croissance future sur lequel nous avons voulu
continuer a investir.

’'amélioration de I’Ebitda ajusté confirme les options stratégiques du Groupe.
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@Avanquest® Perspectives

= Poursuite d’'une croissance soutenue au cours des prochaines années portées par
nos business de croissance avec un relais a venir sur myDevices.

= Maintien d’un rythme d’investissement technologique et marketing soutenu sur
nos activités de croissance.

= Déploiement sur de nouvelles zones géographiques.

= Maintien de notre stratégie d’innovation du groupe sur les technologies porteuses
avec une analyse permanente des opportunités sur nos différents marchés.

= Amélioration de la rentabilité du groupe au cours des prochaines années avec un
retour a la rentabilité opérationnelle des 2017 a investissements constants.

* Année civile, sur la base de ’Ebitda ajusté.
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Avertissement important

Le présent document contient des déclarations prospectives relatives a la situation financiére, aux résultats des opérations,
aux métiers, a la stratégie et aux projets d’Avanquest. Méme si Avanquest estime que ces déclarations prospectives reposent
sur des hypothéses raisonnables, elles ne constituent pas des garanties quant a la performance future de la Société. Les
résultats réels peuvent étre tres différents des déclarations prospectives en raison d'un certain nombre de risques et
d'incertitudes, dont la plupart sont hors du contréle d’Avanquest, et notamment les risques décrits dans le document de
référence D.16-0931 déposé le 28 octobre 2016 aupres de I'Autorité des Marchés Financiers et le rapport financier annuel
2015/2016, disponibles sur le site Internet de la Société. Le présent communiqué de presse contient des informations
prospectives qui ne peuvent s’apprécier qu’au jour de sa diffusion et Avanquest dément toute intention ou obligation de
fournir, mettre a jour ou réviser quelques déclarations prospectives que ce soit, soit en raison d’une nouvelle information,
d’événements futurs ou autres.

Avanquest®

CONTACT

ANALYSTES - INVESTISSEURS
+33141271974
finance@avanquest.com

www.avanquest-group.com

@Avanquestw



