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Exercice clos le 30 juin 2017

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annueis

A I'Assembiée générale de la société Claranova,

Opinion

En exécution de 1a mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons effectué
{'audit des comptes annuels de la société Claranova relatifs & I'exercice clos e 30 juin 2017, tels qu'ils
sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sant, au regard des régles et principes comptables francals,
réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
gue de la situation financiére et du patrimoine de ia société, 4 la fin de cet exercice,

L'opinion formulée ci-dessus est cohérente avec e contenu de notre rapport au comité d'audit.

Fondement de I'opinion
Référentiel d'audit

Necus avons effectué notre audit selon les normes dexercice professionnef applicables en France. Nous
estimons gue les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion,

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a Faudit des comptes annuels » du présent
rapport.



indépendance

Neous avons réalisé notre mission d'audit dans |e respect des régles dindépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1% juillet 2016 4 |la date d’émission de notre rapport, et notamment nous
n'avons pas fourni de services interdits par 'article 5, paragraphe 1, du réglement (UE) n® 537/2014
ou par te Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes,

Justification des appréciations - Points clés de 'audit

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 8237 du Code de commerce relatives & la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les points clés de 'audit relatifs
aux risgues d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les pfus
importants pour 'audit des comptes annuels de 'exercice, ainsi que les réponses gue nous avons
apporiées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de Faudit des comptes annuels pris dans
leur ensembie et de la formation de notre opinion exprimée ¢i-avant. Nous n"exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isclément.

Evaluation des titres de participation et des créances rattachées

Risgue identifié  Au 30 juin 2017, la valeur nette des titres de participation et des créances
rattachées s'éléve 3 K€ 68.829.

Comme indigué dans la note « iImmobilisations financiéres » du paragraphe
6.6.2 « Principes, régles et méthodes comptables », les titres de participation
sont valorisés & leur valeur d'acquisition ou & leur valeur d'apport. A la cl&ture
de Fexercice, la valeur des titres de participation, des créances rattachées et
des comptes courants est rapprochée d'une estimation a la valeur d'usage.
Lorsque la valeur d'usage est inférieure 3 la valeur d'acquisition (y compris les
créances rattachées), une provision pour dépréciation est constituée a la
hauteur de la différence.

La valeur d'usage peut étre estimée en prenant en compte les capitaux
propres, les plus-values latentes, les éléments prévisionnels, etc, Lévaluation
des titres de participation et des créances rattachées requiert donc 'exercice
du jugement de la direction dans son choix des éléments & considérer selon les
participations concernées.

Nous avons donc considéré gue la correcte évaluation des titres de

participation et des créances rattachées constituait un point cié de l'audit.
Notre réponse Nos procédures d'audit ont consisté a contrdler fa valeur d'usage retenue sur

les principales composantes du portefeuille de titres.

Alnsi, nos travaux ont notamment consisté & :

» obtenir des justificatifs externes de la valeur d'usage retenue, lorsqu'ils

étaient disponibies, tels que des rapports d'évaluation externe ou des
contrats avec les investisseurs justifiant une valeur de marché ;

¢ rapprocher tes données issues de la comptabilité avec celles prises en
compte pour la valorisation de Vapport en cas d'apport partief d'actif ;

« comparer les hypothéses retenues avec celles auxquelles nous nous
attendions, compte tenu des valeurs de marché lorsgu’elles étaient
disponibles ;

Claranova
Exercice clos fe 30 juin 2017 2



Evaluation des titres de participation et des créances rattachées
+ vérifier les formules de calcul utilisées,

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux actionnaires

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicabies en
France, aux vérifications spécifigues prévues par laioi.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du directoire inclus dans te document de
référence et dans les aufres documents adresseés aux actionnaires sur [a situation financiére et les
comptes annuels,

Concernant les informations fournies en application des dispositions de 'article L. 225-102-1 du Code
de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi gue sur fes
engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié teur concordance avec les comptes oU avec
les données ayant servi a 'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments recueillis
par votre société auprés des sociétés controlant votre societé ou contrélées par elle. Sur 1a base de ces
travaux, nous attestons Fexactitude et la sincérité de ces informations.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations refatives aux prises
de parficipation et de contrdle et & I'identité des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont
eté communiquées dans le rappart de gestion.

informations résultant d'autres obligations légales et réglementaires
Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de fa société Claranova par l'assemblée
générale du 12 février 1998 pour le cabinet Aplitec, et celle du 29 novembre 2012 pour le cabinet
ERNST & YOUNG et Autres.

AU 30 juin 2017, le cabinet Aplitec était dans la dix-neuviéme année de sa mission sans interruption,
et ie cabinet ERNST & YOUNG et Autres dans la cinquieme année.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise
relatives aux comptes annuels

[l appartient & la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne gu'elle
estime nécessaire a {'établissement de comptes annueis ne comportant pas d'anomalies significatives,
gue celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, it incombe 2 ta direction d'évaluer |a capacité de fa
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
necessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.
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tl incombe au comité d'audit de suivre le processus d’élaboration de {'information financiére et de
suivre P'efficacité des systémes de contrdle inferne et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant
de audit inferne, en ce qui concerne fes procédures relatives & I'élaboration et au traitement de
Mnformation comptable et financiére.

Les comptes annuels ont été arrétés par le directoire.

Respansabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annueis
Cbjectif et démarche d'audit

H nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable gue les comptes annuels pris dans feur ensembie ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans foutefols
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on peut raisonnablement
s'attendre & ce gu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, infiuencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par |'article 1. 823-10-1 du Code de commerce, noire mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir 1a viabilité ou la qualité de {a gestion de votre sociéte.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionne! fout au long de cet audit.
En outre :

+ ilidentifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies sfgnificatives,
gue celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
daudit face a ces risgues, et recueilie des éléments au'il estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est
plus élevé que cefui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, Ia falsification, les emissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement
du contrdle interne ;

« il prend connaissance du contrle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
contréle interne ;

¢ il apprécie e caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptabiles faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies
dans les comptes annuels ;
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o il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;

« il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Rapport au comité d'audit

Nous remettons un rapport au comité d'audit qui présente notamment I'étendue des travaux d'audit et
le programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux. Nous
portons également a sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du contréle interne
gue nous avons identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au
traitement de l'information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d'audit, figurent les risques d'anomalies
significatives que nous jugeons avoir été les plus importants pour |'audit des comptes annuels de
I'exercice et qui constituent de ce fait les points clés de I'audit. Ces points sont décrits dans le présent
rapport.

Nous fournissons également au comité d'audit la déclaration prévue par l'article 6 du reglement (UE)
n° 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des regles applicables en France telles qu'elles
sont fixées notamment par les articles L. 822-10 a L. 822-14 du Code de commerce et dans le code de

déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec
le comité d'audit des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde appliguées.

Paris et Paris-La Défense, le 2 octobre 2017

Les Commissaires aux Comptes

ERNST & YOUNG et Autres

Stéphane Lambert Franck Sebag
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Etats financiers sociaux
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(E:f" _{Injfﬁers d'euros] ) Notei i S 2015-2016
CHIFFRE D’AFFAIRES NET 8.6.5.1 14 446 18235
Production stockae {267} 215
Subventions d'exploitation . . 1
Reprises amortissements, provisions et transferts de charges 1938 3 166
Autres produits 427 1 404
PRODUITS D'EXPLOITATION 16 544 23 021
Achats de marchandises et variation de stock 1172 2 261
Achats de matieres premigrss et variation de stock 235 281
Autreg achats et charges externes 10978 13 747
Impdts, taxes et versements assimiles 188 140
Salaires et traitements 3710 3682
Charges sociales 2070 - 1825
Dotations aux amorissements sur immobiisations 106 1727
Dotations aux provisions sur immobilisations . 460
Dotations aux provisions sur actif circulant 206 331
Dotations aux provisions pour risgues g charges 50
Autres charges 2 204 3 265
CHARGES D'EXPLO{TATIOM 21 570 27 819
RESULTAT D'EXPLO{TATION {5 026} {4 798)
Produits autres valgurs mobiliéres, créances immobiliéres 249 238
Autres Intéréts et produits assimilés 564 1 034
Reprises sur provisions et {ransferts de charges 58 053 3426
Différences positives de change 143 iG3
PRODUITS FINANCIERS 58 D09 4862
Dotations financiéres aux amorissements el provisions 977 2140
Intéréts et charges asaimilées 51 2 8962
Différences négatives de change 336 536
CHARGES FINANCIERES 1364 5 638
RESLULTAT FINANCIER 6.6.5.2 57 645 {776}
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 52 619 {5 574)
Produits exceptionnels sur opérations de gestion i7 826
Produils exceptionnels sur opéraiions en capital % 325 4 803
Beprises sur provisions et transferis de charges 2022 4 7219
PRODUITS EXCEPTIONNELS 3 384 10 150
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 1412 3 547
Charges exceptionnelies sur operations en capital 782 16 245
Dotations exceptionnelles aux amortissements &t provisions 747 423
CHARGES EXCEPTIONNELLES 2 541 20 215
RESULTAT EXCEPTIONNEL 5,6.5.3 423 {10 085]
Résultat avant impdt 83 042 {15 839}
Participation des salarigs aux fruits de 'expansion

Irpdts sur les bendticas 6.6.5.6 {2018) (261}

BENEFICE OU PERTE 53 250 {15878) .
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Etats financiers sociaux

Amortissements Net
i"i’.’l @_’f{_{ers o'euros) Notes Mantant brut et provisions 30/06/2016
immaobilizations incarporelles 6.6.3.1 11 342
Immobilisations corporelles 6.6.3.3 33
Titres de paricipation §.6.3.4 54 613 148 54 465 4 554
Autres immobilisations financiéres 6.6.3.4 4 596 541 4 455 4822
ACTIE IMMOBILISE 6% 520 4GB0 68 931 9 616
Stocks
En cours de production de biens B a1t
Produits intermediaires et finis 621
Marchandises 270
Créances 6.6.3.6456.63.8
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clienis et comptes rattachés 4 299 274 4 025 7477
Autres creances 20132 B 303 11828 11 805
Trésorerie
Valeurs mnhilferes de placement 14 2914
Disponibilités 1830 1930 6 600
Cornptes de regularisation 6.5.3.2
Charges constatées d'avance 125 943
ACTIF CIRCULANT 25 500 8 577 17 823 30 511
Ecart de conversion actif 481 511
TOTAL GUENENAL SRR [ERets] L S5
AT
fen miltiers d'suros) " - e Notes GG 30/06f2016
Capital social 37 832 37 §32
Primes d’'émission, de fusion, d’apport. .. 124 128 124 128
Réserve légale 588 688
Autres réserves 3763 3 768
Report & nouveau {137 4123 {122 034}
Résultat de 'exercice {bénéfice ou perie} 53 250 {15 378)
Provisions réglementées 107
CAPITALX PROPRES §.6.4.1 81 955 28 812
PROVISIONS 6.6.4.2 481 1258
Dettes financiéres 6.6.4.3
Emprunts et dettes suprés des #fablissementis de crédit 1 24
Emprunts et dettes financiéres divers 346 94
Dettes d’exploitation 6.6,4.4 & 6.6.4.5
Dettes fournisseurs ef compiss ratiachés 1388 4821
Dettes fiscales et sociales 812 1 412
Dettes diverses
Autres dettes 6.6.4.8 350 1775
DETTES 2 837 8226
Ecari de conversion passif 6.6.4.6 1 962 2342
TOTEL GIERERALL 53 325 A 535
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UAssemblée (énerate Extraordinaire du 7 juin 2077 a approuvé &
Furanimite 2 filialisation de Pactivité logicielle au sein d'une nouvelle
entité dénommeés Avanquest Software SAS. Cette nouvelle filizle a étg
créée par apport partiet d'actif de Iintégralité de activité Software
aves un effet rétroactif au 1 juin 2017.

De ce fait, fe compte de résultat au 30 juin 2017 intégre Lniguement
11 maois d'activité « Avanguest Software » contre 12 mois aud 30 juin
20186, couvrant ta période du 1% juillst 2016 au 1= juin 2017, date
de I'effet rétroactif de I'apport partiel d’actif. Les éléments d’actif
et passif liés 4 I'activité Avanquest Software, incluant Jes titres des
antites Avanquest UK, Avanquest Deutschiand, Avanguest Thérica et
PC Helpsofi, ont &ié transmis & Avanquest Software et ne figurent
plus au bilan du 30 juin 2017, alors qu'ils &talent inclus dans ke bilan
du 30 juin 2018,

En remunération de apport consenti pour une vateur d’actif net de
4 840 milliers d'suros, Claranova a regu 2 800 000 actions ordinaires.
Elle détient 100 %4 du capital.

Au 30 juin 2017, les participations détenues par Glaranova sont ies
suivanies

@ Avanquest America Inc. ;

& Avanquest Software 345 ;

& Anivoice ;

EMME Deutschland.

ko

Changemert de nom de g Socidie

U Assemblée Generale Extraordinaire du 7 juin 2017 2 également
approuve le changament de nom de la société holding {ef donc du
Groupe) qui devient Claranova. Ce nom est le symbole du rencuveau
du Groupe, « Clara » évoguant la clarté, la visikilité, et « nova »
Finnaovation.

Emission dobligations convertibles

Le 7 decembre 2016, Claranova a émis 1 249 obligations convettibles
an 12 480 000 actions ordinaires existantes (OCAE) de |a Société,
représentant un montant total de 1 811 050 euros. A 1a cldture du
30 juin 2017, ia totaliié des obligations a ét€ convertie.

Cetie operation n'est pas dilutive car ia Sociéié a réservé une part de
son autocontréle & cet effet.

Le monfant de cette opération a &té alloué en grande partie &
FreePrints et myDevices.

cezsion od'un oo dactions

Le 14 décembre 2618, Ciaranova a annonce la cession de 14 000 000
d'actions aute-détenuss pour un montant de 2,03 millions d'euros.
Comme pour Fémission d’ohligations convertibles, cefte opération visait
notamment & renforcer ses ressources financiéres disponibies pour
stimuler les activités en forte croissance et & fort potentiel, dans ta
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continuite de ses investissements industriels. Cette cession se traduit
par une plus-value de 529 milliers d'euros.

A travers cette cession et I'émission d’obiligations convertibles, la
Soclété a désormais transféré ta quasi-totalité de ses actions auto-
détenues a des conditions de marché favorables.

Mise en siace d'un plan de stock-opiions

L& 29 novemnbre 2016, Glaranova a annoncé 'atiribution da stock-
options au profit de ses salariés et mandafaires sociaux. Au total,
18 765 827 siock-options ont ¢té attribuees, chacune donnant droit
de sousctire @ une nouvelle action au prix de 0,10 euro. Les stock-
aptions ont une durée de 10 ans et ne seront exercables qu'au bout
de 3 ans & compler de leur attribution et sous réserve de atteinte de

certaing critéres liés & ia performance du Groupe.

Le 3 mai 217, le Directoire a modifié les conditions d’acouisition,
limitant les critéres de performance & un seul critére et a réduit le célai
d'acquisition de 2 ans 4 3 mois. Le prix d'exercice & également éié
modifié ge 0,10 4 0,112 euro,

Caession des tHres M

dizchp

En mars, les titres de participation ainsi que 1a créance sur ta société
IMediaclip ont &é cédés, générant une perte de 126 milliers d'euros
comptabilisée en autres produits et charges opérationnels. Le prix de
cession des titres s'éléve 4 36 dollars canadiens (25 euros).

Revaicrisalion des th pacticination

res de
Avancuest America Ino.
Au cours de ['exercice, le Groupe a confirme sa capacité a développer
et & rentabiliser "application Freeprints. Get important développemeant
a conduit Claranova & réexaminer la valeur de sa fifiale Avanguest
America Inc. et & reprendre Fintégralité de ke provision pour
dépréciation antérisurement constituée & hauteur de 56,3 millions
d’eurns. La valeur de ceite entité est notamment corroborée par
tes valorisations des fillales américainas PlanetArt et myDevices,
suite aux enfrées d'investisseurs exlernes au capital de ces entités
respectivement en sepltambre et aclt 2017, voir paragraphe 6.6.8
« fvénements postérieurs i la cldture =,

wodes corsptables

Reoles et métl

Les comptes annuels sont établis en suros et conformément aux
dispesitions de 1z |égislation frangaise et aux principes comptables
généralernent admis en France. Las infformations sont données en
milliers d’euros sauf information contraire,

Les conventions générales comptables ont &té appliquées dans la respaci
du princips de prudence, conformament aux hypothéses de base .

# continuité de Pexploitation ;
£ permanence des méthodes compiables d'Un exercice & l'autrs ;
& indeépendance des exercices ; et
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4 conformément aux régies générales d'établissement et de
présentation des comptes annuels préconisées par e pian
comiptable général et 'avis 2016-07 de FANC.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des élérments inscrits
en comptabilité est fa méthode des colis historigues.

Tarvéte o m‘n.fse?i

Les complas annuels 2016-2017 ont ¢ié arrdtés par le Directoire du
29 septembre 2017,

Les comptes ont &é &abils suivant le principe de T2 continuité de
Fexploitation. Las condilions qui sous-tendent ce principe sont
détaitiées dans ta note du paragraphe §.6.4.3 refative au risque de
Houidité.

La preparation des éfats financiers de la Sociéié requiert du
management le recours & des jugements, estimations et hypothéses
qui ont un impact sur les montants comptabilisés dans les éiats
financiers en qualité d'actifs et de passifs, de produits et de charges.

La Direction de |a Société revoit réguildrement ses estimations at
appréciations sur la base de Pexpérience passée ainsi que de divers
autres {acteurs jugés raisonnables, qui constituent le fondement de
ses appréciations de la valeur comptable des dléments d'actif ef de
passif. Ces eslimations sont Stablies en fonction des informations
disponibies lors de [eur ablissement. Les estimations petvent ensuite
&fre révisées si des éléments nouveaox surviennent. Les réalisations
pourratent diverger de ces estimations en fonction &’ hypothéses ou
de conditions différentes.

Les principales hypothéses et estimations avant affecté 'établissement
des états financiers de Fexercice ¢los e 30 iuin 2017 concernent les
évaluations retenues des titres de participation.

Les comptes présentés au 30 juin 2017 apparaissant épwés suite &
Fapport partiel d'actif, cependant les principes cités ci-tessous ont
trouve leur application au cours de ['exercice.

bvemdsilie N3 inncrporeliss

Frais de recherche &t déveioppament

Caorformement & la réglementation en matiére de frais de recherche
st développement, deux phases sont distinguées :

W

t. la phase de recherche ;

2. la phase de développement. Seuls les colts encourus sur cette
phase peuvent &tre comptabilisés a Vactif.

“hase de développesrmant

Les frais de développement sont immobilisés sous cette rubrigue &
condition que

4. les projets solent netternent individualisds ;
. les colts soient distinctement éablis ;

3. les projets aient de sérieuses chances de réussite fechnique i de
rentabilits comrmerciale.

Lactivation des frais de développement est emvisagés pour 'ensemble
des projets de l'entreprise. Les coits correspondant & ceux ne
répondant pas & lensemble des critéres oi-dessus sont constatés
dans les charges de 'exercice au cours duque! ifs sont engagés.

lls sont amortis sur une durée appréciés en fanction de leur durée de
vie utile, sur une péricde de cing ans au maximum.

Claranova procedes au niveau Groupe a une évaluation périndique
des perspectives commerciales et de la duree de vie utile de chague
developpement immobilise, Sila valeur nelte comptable est supérisure
3 {a valeur estimeée des produits futurs, i est constitue une provision
pour depreciation.

Autres immabitizations incorpoielies
Les progiciels ainsi que les technologies acquises sont evaiués a lewr

cobt d'acquisition et amontis suivant le mode linéaire sur leur durée
de vie ulile et au maximum sur une durée de cing ans.

Fonde de comumsrce

Les fonds de commerce sont valorisés & leur valeur d'acquisition ou
& leur valeur d'agport.

A la cldture de 'exercice, cette valeur est rapprochée d'une estimation
de g valeur d'usage.

Lorsque la valeur d'usage est infériewre 4 la valeur comptable, une
provision pour dépréciation est constituée & hauieur de la différence.

Conformeément au réglement 2015-06 de FANC applicable & compter
du 1 janvier 2016, te fonds comimercizl a fait 'objet d'une affeciation
comptable des aclifs identifieés acquis ou apportes. Aprés examen,
i @st considéré que le fonds de commerce est constitullf dun fonds
commercial. La vateur résiduelle gui en découle a été conservée en
fonds commercial et est présumee avoir une durée de vie non limitée.

Un test de dépréciation est réalisé au moins une fois par exercice.
Une dépréciation est comptabilisee si fa valeur d°usage estinférigura
a la valeur comptable.

G SO o)l

Walorisation

Les immobilisations corporelles sont évaluges & leur colit d'acquisition
fcodt d'achat et frais accessoires).

Arnrilssernent
Les amortissements économiguement justifies sont déterminés en

fonction de la durée de vie estimée. Les durdss d’amortissement
pratiguées soni tes suivantes :

% agencements et installations linéaire 10 ans;
@ roobilter de bureau linéaire 7etibans:
@ matériet informatique linéaire 3, 4etfans.

Une dépréciation complémentaire est constatée en cas de perte de
valeuwr ou de modification de la durée d'utilisation.

irnrachillssdons finsnciéres

Titres o parihipation st
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Les titres de participation sont valorisés & leur valeur d'acquisition
ou & leur valawr d'appert. Les frais d'acquisition des immobilisations
financigres sont constatés en charge.

A la clbture de Fexercice, la vaieur des titras de participation, créances
rattachees et compies courants est rapprochee d'une estimation de
la valeur d'usage.

Cette dernigre est annusilement appréciés en prenant en considération
les élements sulvants :

@ capitaux propres ;

@ plus-values latentes ;

& rentabilité ;

% eléments previsionnels |

& utilité pour 'entreprise ;

% valeur de marché.

Lorsgue |a valewr d'usage ainsi déterminés est inférieure & fa valeur
d'acquisition fy compris les créances rattachéss), une provision pour
dépréciation est constiiude a hauteur de la différence.



s broppoiitiisssions Hnencides

Ces éléments sont valorisés 2 leur valeur d'acquisition et
cofrespondent principalement aux dépdts et cautionnamants et aux
creances rattachées aux participations.

- i. oy . ke
Stocks et en-cours

Les stocks de matieres premiéres et fourniturss sont valorisés au prix
d'achat majoré des frals d'approvisionnement. Les matiéres premiéres
at fournitures sant évaludes au plus faible du codt d'achat {selon
la méthode du dernier prix d'achat conau} ef de la valeur nette de
réalisation.

Les marchandises en stock sont valorisées au prix moyen pondaré,
Une provision pour dépréciation est constatée forsgue ce prix de
revient est superieur & |a valsur nette de réalisation estimae.

Les produits finis et les produits en-cours sont evalués au plus faible
du cotlt de production et de la valeur nette de realisation, Les colis
de production incluent les colts directs de matiéres premiéres,
de fa main-d'ceuvre et une guote-part des frais généraux direcis &
Pexclusion des frais généraux administratifs.

La valeur netie de réalisation des matiéres premigres et des
autres éiémenis stockes tient compte des dépréciations lides &
Yobsolescence des stocks & rotation lente.

b e
Lyaainoels

Les créances sont valorisees a leur valeur nominale. Elles sont, le
cas écheant, deépréciges par voie de provision pour tenir compte des
difficuités de recouvrament auxquetles elles sont susceptibies de
donner lieu,

Gparations en davises

Les charges et produits en devises sont enregistrés pour leur contre-
valeur au taux de [a devise du mois précédant la date de Popération.
Les comptes bancaires en devises sont valorises au cours de clbture,

3R YU SRR - . SO i
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Valeurs imobiligres de placernent

Les valeurs mobiliéres de placermnent sont valorisées au prix d'achat
selon la méthode du premier entré — premier sorti.

Elies sont, Iz cas écheant, dépreciges par voie de provigion pour tenir
compte d'une eventuelle diminution de la valeur des titres & la cléfure
de 'exercics.

Recornaissance du chiffre Jdaffaires

L e chifire d'affaires se compose principalement du chiffre d'affaires de
ta vente de logiciels, cceur de métier de 12 société Claranova jusqu’au
17iuin 2017, date d'effet de Fapport partie! d'actif & l'entité Avanguest
Sofiware SAS, et de la vente de services notamment sous forme d'une
refacturation des prestations assurées par la maison mére aux filiales
du Groupe. Les modalites de prise en compte du chiffre d'afiaires et
des colis associés dependent de la nature des contrats signes avec
les clients

2 les cesstons de droite d'utilisation de logiciels sont constatdes en
chiffre d'affaires lorsque le risque est transtérd au client. Ce transfert
a liew al moment de 'expédition du produit ou du téléchargement
sur internet. Lorsqu’une cession de dimits d'utilisation de logiciels
inclut une période de garantie, le chiffre d'affaires affecté 4 cette
garantie est enreqistré prorata termporis sur fa durée de la période
correspondante ;

# les royalties facturées aux societes du Groupe sur fa base dut
chiffre d'affaires produil généré dans ces filiales sont reconnues
an chiffre d'affaires dés que le chifire d'affaires a &té consiaté
dans les filiales ;

# les prestations de support sous-traitees sont reconnues en chiffre
d'affaires sur la base des relevés communiques par e sous-traitant.
Le revenu li¢ & ces prestations n'ast pas étalé dans le temps dans
la mesure olt le prestataire assure Pentiére responsabilité de i
charge de scus-traitance et ol la charge correspondante est
enregistrée au méme rythme que le chiffre d'affaires. Le chiffre
d'affaires de |z vente des prestations de support pour laguelie
Claranova agit en tant qu'apporteur d'affaires est compiabilisé en
chiffre d'affaires pour ie montant net de commissions.

U'enveloppe consacree par Claranova SA aux frais de développement au tifre de 'exercice 2016-2017 sur 11 mois s’éléve & 1,2 million d'euros,
contre 1,4 million d'euros lors de Fexercice précedent {12 mois). Ces frals n'ont pas été capiiaiisés.

Les frais de développement et de logiciels antérieurement immobilisés, étant liés & 'activité logicielle, ont &té transférés en globalité & Avanguest

Software par apport parliel d'actif rétroactif au 1% juin 2017,

AU 30 juin 2017, ce poste est constitué uniguement des &léments suivants :

Amortissements
fen nififers d'euros) ) 2rut ef provisionhs Net
Marques 11 i
TR 5 19
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bilizations incorporeiies
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Cassions, Amertissements
Brut virements de Brut et provisions Net Net
{en mfﬂff{s o'euros) 0'!;’07;’20'!§ e.“(_:guisitions poste § poste 30/06/2017 30/06/2017 30/06/2017  30/06/2016
Frais de développement 10 469 17 10 469 1 11 312
Fonds de commerce G 633 5 633 0] 0 0
Autres immo, incorporzlles 872 /72 0 0 kls}
ki E 57 v i L

Le flux « cesstons-virement de posie & poste » d'immobilisations incorporelles est composé pratiquement en intégralité par les eléments de

apport partiel d'actif & Avanquest Software.

|2 depréciation integrate du fonds de commerce a £14 maintenue dans Pactif net apporté au 30 juin 2017,

Cessions, Amortissements

Brut virements de Brut et provisions Net Nat
fen mifliers d'etros) __01/07/2016  Acquisitions poste a poste  30/06/2017 30/06/2017  30/06/2017  30/06/2016
Agencements, aménagements
at instailations 462 462 0] 0 a6
Matériel et mobilier de bureau
& inforratigue 1037 2 1 045 g 0 52
TETRL n 97 Ed 507 5 ) 3%

La quasi-totalité du flux « cessions - viremenis de poste & poste » est consécutive & 'apport partied o' actif. Dans un but de simplification administrative,
une convertion de bursaux squipes et un forfait de materiet informaticque ont été mis en place dAvanquest Software vers Claranova.

irvnobiilsations financiéres

8004

Cessions, Amortissements

Brut virements de Brut et provisions Net Net
fen millfers d'euros) 01/07/2016  Acquisitions poste & poste E?{IQG{ZOT? 30}'06}'201? 30/06/2077  30/06/2016
Titres de participation &7 576 4 840 7 803 84 813 148 B4 465 4 554
Creances rattachées
a des participations 745 453 2972 4 906 541 4 365 4 286
Autres titres immobilisés 148 5 153 } ja] 3
Préts 74 18 a0 80 74
Préts, autres immo. financ., 258 103 362 0 ol 259
oL 75 il 52ET N 39 50 £a6 G2 gEd 9478

Les mouvements ayant affecié le poste « titres de participation »
proviennent d'une pait de la filialisation de P'activité logicielle et d’'autre
part de la cession de Mediaclip.

Les filiales Avanguest UK, Avanquest Deuischliand, Avanguest iberica
et PC Helpsoft ont ¢té apporiéss 2 'entiie Avanguest Software SAS
dans e cadre de I'apport partiel d'actif.

En rémunération de apport consenti pour une valeur d'actif net de
4 840 milliers d*euros, Claranova a requ 2 800 000 actions ordinaires.
Elle détient 100 % du capital &'Avanquest Software SAS.

Au 30 juin 2017, les patticipations détenues par Claranova sont les
suivanies :

& Avanguest America ;

#  Avanquest Software SAS ;

#  EMME Deutschland ;

% Antvoice.

Le fiux « cessions, viremenis de pasie & poste » du poste « créances
raftachées & des participations » est également une conséguence de

la filialisation avec |e transfert de la créance d'Avanquest Deutschiand
a Avanquest Software.

En apptication des principes décrits a la note immobilisations
financiéres du paragraphe 6.6.2, fa Sociéte a procéds & Panalyse de
la valeur recouvtable das titrss de participation et créances rattachees
y compris les compies courants envers les filiales.

Avanquest America est la holding ameéricaine détenant, dirsctament et
indirecterment, les activités Planetart et myDevices, ainsi que |a partie
americaine de Pactiviié Sofiware. Suite aux différentes opéraiions
intervenues au cours du dernier semestre et posiérisurement A la
cldture, avec notamment la valorisation pré-money de PlanetArt &
185 millions d'euros, Pestimation de Iz valeur de ces entités a été
revue et 1a provision pour dépréciation des fitres Avanguest America
de 56,3 millions d’ewros a &té reprise intégratement.

Ausel, compte tenu de Pentrée d'investisseurs indusiriels au
7 zseptembre 2017 amenant de ls trésorerie & cetle filiale, la dépréciation
du compte-courant d'un miflion d'euros a été reprise intégralement,

Le poste « auires {itres immobilisés » couvre le prét en obligations
convertibles Mediaclip qui a fait objet d’un accord lors de sa sortie du



Groupe. Suite a la cession des titres Mediaciip, ie prét en obligations
convertibles a ete partiellernent remboursé, Une reprise de provision
&St venue couvrir en totalité la perte générés.

Le poste « Prét » correspond & la participation a 'effort construction.
L'antreprise a opté pour une participation sous forme de prét a comptar
e ses versemenis de 201 4 et elle est engagée a minirma pour cing ans.

ST SO W - JE
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Les variations sur le poste « Préts, autres immobilisations financigres »
corespondent au dépdt de garantie du lover relatif & la négociation
du bail mis en place le 1= avril 2016 et au transfert vers Avanquest
Software SAS dans le cadre de 'apport partiel d'actit.

Amortissements Dotations de Raprises, vitements & ks

o5} ) 0V/07/2016 l'exercice  de poste a poste 5
lmmobilisations incorporelles
Frais de développemsant 168 168 D
Concessions, brevets g 446 50 2498 a
Imymobilisations corporelies
Agencements, aménagements et installations 426 20 448 0
Matériet et meobilier de bureau et informatique 975 3 1012
TIFLAL, PR ] e LR

Les reprises, viremenis de poste a poste représsentent pratiguement en integralite ies éléments de "apport partizl d'actif & Avanguest Software SAS.

Provisions
fenmitiers derog) 01/07/2016 Dotations
immobilisations incgrporelies
Frais de développement 65 G5 Q
Concessions, brevets 477 477 4]
Fonds de commerce G B33 8633 8]
Autres immaobilisations incorporelles 542 G402 5]
hmmobilisations financiéres
Titres de paricipation 83 DZ2 iz 52913 148
Autres titres immobilisés 148 145 1]
Autres immobilisations financiéres 3129 2 588 541

T LT 5e ¥ 463

fen miltiers 'BLras)

bt ZOIEETT

Personnel et organismes sociaux g
impdt sur les sociétés 355
Taxe sur la valeur ajoutée 161
Comptes courants Groupe & associés 19 0894
Créance sur cession @ 488
Divers 2v

ALITHES SRENGLE

{13 Laposte « impdt sur fez socidids - es!f composs de oréa oimpdt rechercie et de crédif dimpdt pour is compdtitivite ot 'ampiol 2016,
{2 La créance sur cession est o prix Oifférd & parcevoir dans le cadre da fa cession de fa fita'e Avanquast Software Pubiishing Lid, If est & noter que 0.4 million: d'alros est sxigible

u-oierd o' an.

e

85T Echiéance des oréarees

Le montant des créances dont I'échéance est & meoins d'un an s'éléve
&4 24 734 milliers d'euros et se decompose an |

# oréances de I'actif immeobilisé ; 541 milliers d'euros ;

# créances de i'actif circulant ; 24 068 milliers d'euros dont
4 299 milliers d'eurns de créances clients et 19 094 milliers d’euros
de comptes courants ;

% charges constatees d’avance | 125 milliers d’euros.

Le montant des créances dont I'échéance est & plus d'un an s'éléve
a4 818 milliers d'euros et comprend :

% créances de ['actif immobilisé © 4 455 milliers d’euros dont
4 365 milliers d’euros de créances rattachées & des participations ;

& créances de 'actif circulant : 363 milliers d'euras.
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das produiis & recevair

ien mitfers deuros)

immobilisations financidres

Préts Effort construction 24
Clients et comptes raftachés

Factures & etabiir 271
Autres créances

TVA déducitible 104
Autres postes de créances 25

4 des charges consiatdes davance

{en milliers d'ewros)

Honoraires 58
Cotisations 12
Assurances 11
hMaintenance 3
Aulres

SEEG _ ) ins
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Al 30 juin 2017, le capital social de la société Cleranova SA est composé de 375 318 555 actions d’un nominal de 0,1 elro, toutes de méme

catégorie.

puolution du nombre dactions et du capiial socia!

Au cours de lexercice, aucune evolution sur ke capital west & noter,

Mantant

. - . e Unités fen evros)
Al 30 juin 2016 375 318 555 37 531 858
Variation -
Au 30 juin 2017 ] 375 318 556 37 531856
Uevolution du nombre d’actions auto-détenues peut &tre trouvée cl-dessols :
- . L
Au 30 juin 2016 26 844 7
Rachat dans le cadre du contrat de liquidité 114 103
Cession d'actions, y compris dans le cadre du contrat de liquidité et des OCAE {26 812 103)

Au 30 juin 2017 139 701
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Le tableau ci-dessous, établi au 30 juin 2017,

Beneflaaires

- g capital

PR,
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recapitule les caractéristiques des plans d'actions graiuites en vigusur

Salariés groupe Claranova

Salariés groupe Ciaranova

Salariés groupe Claranova

Date d'assembilés 28/07/2010 20/11/2012 10/12/2013
Nombre de titres autorisés ] 500 Q00 800 000 500 008
Date du Conseil d'Administration 04/41/2010 25/07/2613 27/06/2014
Mornire de titres attribués au 30/06/2017 374 580 900000 340 000
Momire de bénsficiaires 168 5 &1
Dont dirigeants 0 5 1
Période d’acquisition 2a4dans 2adans 244 ans

Conditions d’acguisition

1/2 par annge de présence
ou en fonction d'objectifs
de cours de Bourse

En fonction d'ohjectifs
opérationnels ou de
cours de Bourse

/2 par année de présence
ou en fonction &' objectifs
de cours de Bourse

Broiis acguis au 30/08/2017 118 250 241} 000 96 000
Actions emises au 30/06/2017 118 250 240 000 95 000
Titres potentisls meximum * 0 400 BAD e e 270000

Tenant cormple des aotions gratuiles percues ou anmusses.

A I'necasion des autorisations conférées au Conseit d Administration
de procéder aux distributions graiuites d'actions des plans ci-
dessus, pour les plans des 4 novembre 2010 et 25 juillet 2013
celui-ci a décidé que les dirigeants béneficiaires des plans dewront
conserver au nominatif 25% du nombre d’actions acquises, jusgu'a
cessation de leurs fonctions. Pour le plan du 27 juin 2014, e Conseil
d'Adminisiration n'a pas prévu de quantité minimale d’actions a
conserver pour les dirigeants bénéficiaires du plan.

Les conditions d'acquisition des actions gratuites ne sont pas remplies
a la date de depbt du présent document de référence.

Bénséficiaires

L'acquisition définitive des actions gratuites est subordonnes a des
conditions de présence {période d’attribution sur deux ans) et des
performances boursiéres, La période d'acquisition des plans du
25 uillet 2013 et du 27 juin 2014 est toulours en cours au 30 juin 2017,

L'Assemblée Générale des actionnaires de Claranova a autorisé le
Directoire le 30 novembre 2015 & meftre en place un plan d'attribution
d'options de souscription ou d'achat d'actions nouvelles ou existantes
de Claranova st de ses fliales.

Le tableau ci-dessous récapitule les caractéristiques du plan d'options
de souscription d'actions an vigusur.

Safariés groupe Claranova

Date d'assemblés 30/11/2015
MNombre de titres autorisés 18 765 827
Date du Directoire 'V 25/11/2018
Nombre de titres attribugs au 30/06/2047 18 765 927
Nombre de benéficiaires 52
= Dont dirigeants 2
Prix de souscription 0,112 £
Période d'exarcice 117 mois

Canditions o 'exercice

dejd atteintes

Droits acquis au 30/06/2017 @ 18 725 227
Titres souscrits au 30/06/2017 o]
Tires potentiels maximum = 18 725 927

(1) Leréglement a éi¢ modifié par fes Direciolres des 3 mai 2077 e 19 juillet 2017,
@ Terant compte des titres perdus ou annlids,

A I'oceasion de I'autorisation conférée au Directoire de procéder &
Patiribution de stock-options relative au plan ci-dessus, ke Consei de
Surveillance a décideé gue les dirigeants béneficiaires du plan devront
conserver au nominatif 5% du nombre d'actions issues de I'exercice
des optlions, jusqw’'a la cessation de leurs fonctions.

Ainsi, en supposant que tous les droits rattachés aux options, aux
aciions gratuites, aux bons de souscription d'actions autorisés et
alx obligations convertibies deviennent exercables et soient exercas,

fe capital social de Claranova serait augmenté d’'un montant de
1938 582,70 suros.

Le capital social seralt ainsi porié de 37 531 855,50 euros &
38 471 448,70 euros, soif une augmentation de 5,17 % élalée dans
le temps entre 2017 et 2028. # est cependant nécessaire de noter
gque 100 % des actions gratuites ne seront attribuées de fagon
définitive que si certains objectifs de crofssance ds cours de Bourse
ou d'objestifs de rentabilité sont atteints.

%
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{en milliers d'euros)

Capitaux propres au 30/06/2018

Résultat cle Mexercice

Provisions réglementdes

GAMEALLY RO S SU LRICEIETT

Provisions Dotations Dotations Dotations  Reprises  Reprises  Reprises
(60 miffiers deurgs}  30/06/2016  exploit.  financ,  except  exploit.  financ,  except  APA Utilisation
Provisions pour
ristjues de change 511 536 511 S5 338 481
Autres provisions
paur risgues " 747 376 583 256 783 a
TLITAL Rt e EEG it SES Fid LIRS iy

Les autres provisions pour fsquas transfarsss sont constituess de pravisions pour frals oo restructuration (38 millars deurcs), de provisicns pour risque N6 3 des avancas sur
rovaitios {154 miliers o suras). srovision pour litige (25 miliars dieurns) et au ralours Proguifs oars fe cadre de Iz procagure ch rappel das prises Smart Power (38 milliers of 'suros),

o

Tt

Gattes financiéres

Au 30 juin 2017, Péchéance des dettes financiéres est la suivante

fon millers diguros) o Total Moinsdunan ~  Unacingans =~ Plusdecingans
Emprunts lignes de credit 1]

Autres dettes financidres 346 345

Concours bancaires courants 1]

Instruments financiers passifs 0

Intéréts courus non échus 1 1

SRR pay 5a7 o A

Ligne da cradit

Ciaranova v'a contracté aucun crédit bancaire.

ACiEs

Les autres dettes financiéres de 346 milliers d’euros sont entidgrament
composées de comptes courants.

Risoue do ohangs

Uexposition de la Sociétd au risgue de change porte principalemant
sur les comptes couranis en devises étrangéres et sur les ventes
négocides avec las clients en doflars aux Etats-Unis et en livies en
Angleterre diminuées des dépenses et d'éventuels investissemerts
ou remboursement d'emprunts dans cette monnaie.

1.2 Socigté peut bénéficier de lignes de couverture du risque de change.
Chague année lurs de "établissement du budget, ta Société peut avoir
recours a des instruments de couverture, constitués principalement de
ventes 4 terrne destinges & couvrir au rminimum le cours du budget.
Au 30 juin 2017, aucun instrament de couverture n'a &té mis en place,
Risgue de taux d'inieréy

L& Socidté n'ayant pas d’'emprunt en cours, le risque de taux d'inténdt
est nul.

Fisgue suy les sotionrs

La trésorerte de la Societé est investie essentisliement en placements
monétaires sans risque,

Durant {‘exercice, ta Société a émis 1 242 obligations convertibles
en 12 490 000 actions ordinaires existanies. Elle a également cédé
14 000 000 actions auio-détenues. Par conséquent, {a Socidté a
désormais transféré [a quasi-totalité de ses actions auto-détenues,
if en reste 139 791 au 30 juin 2017, et ainsi significativerment réduit
son exposition au risgue sur fes actions. Pour plus d'informations
concernant ces deux opérations, vous etes priés de vous reporter au
paragraphe 6.8.1 Faits marquants da Pexercice.

Risgue de Houichitd

Ling gestion prudente du risque de liguidité iImpligue ds CoOnNserver un
niveal suifisant de liquidités et de disposer de ressources financiéres
grace a des faciiités de crédit approprigas.

La restructuration juridiaue et opérationnelle opérée au niveau des
filiales américaines au 1 juillet 2017 & entrainé Iapplication de la clause
de retour & meilleure foriune chez la filiale Avanquest America {détenant
myDevices ef Planetfrt) pour un moniant maximal de 15 millions de
dollars américaing, envers Claranova SA. Concornitariment, Pentrée de
nouveatn investissews au niveau des fillales myDevices ef PlanaiArd,
respectivenent en aoll et septembre 2017, contribue & financer i
développement de ces activites et & améliorer |a trésorerie des enlites
américaines, facilitant ainsi la remontée de tréscrerig a Claranova SA,

G644 Pohéance des deties

Le montant des deties & moins d'un an s'éléve 4 2 837 milliers d'ewros
gt il n'existe aucune dette & plus d'un an.
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845 Informations relatives eux délalz de patement

Conformement aux dispositions de Particle L. 441-8-1 du Code de commerce, nous vous indiquons ci-aprés le ableau gécomposant & la clidture
des derniers exercices e solde des deties fournisseurs et des créances clients par échéance.

DEVTES FOURRMNISBEURS Al 30 JUHN

Total

{montant en euros) O jours 1230jouts 31360 jours 61a90jours  Sljoursetplus [ jouref plus)
{A) Tranches de retard de paiement
Mombre de factures concernees a1,00 71,00
Montart total des factures
concerngas {TTC) A58 048,39 150 260,21 2 256,210 L6685 17 719,958 17080323
Powrcentage du rmontant total
des achats de 'exercice {TTC) 2.79% 0,91% 0.01% 0,00% 0,11% 1.04%
(B) Factures exclues du {A) relatives a des dettes et créances litigisuses ou non comptabilisées
MNombredesfactures = - e - 0 e A A B .
OETTES FOUSMNIBIEURS 200 30 7

Fournisseurs Factures tchues entre Factures échues
fen niiffiers dfeuros) Totat Groupe non échites 0 et 60 jours + Bo_iq]:;__r_g ;
Factures non parvenues 1135 1135
Fournisseurs Groupe 1 2 1201
Autres fournisssurs 2584 1632 1008 -58
TOTAL A 520 1 201 2 7ET AL A
CREAMCES TLIENTS 24 50 AN 2097

Article D.A41L-1": Factures émises non réglées 4 [a date de ¢ldture de exercice et dont le terme est £chu

Total

{momtant en euros) O jours 1430 jours 31a60 jours 613290 jours 9ljoursetplus (1 jour et plus)
{A) Tranches de retard de paiement
Norbre de factures concerndées 7.00 98,00
Montant total des factures
concemneées {TTC) B47 633 55 1259 981 44 £4 95579 192 381,67 2873915,40 343871 214,30 i
Pourcentage du chiifre d'afiaires
de {'exercice (TTC) 3.837% 0.80% 3.52% 1,18% 18.24% 20,74%
{B) Factures exclues du {A} relatives 4 des deftes et créances fitigieuses ou non comptabilisées
MNombre des factures - o N em———
CREAMCES CLIENTS &L 30 204N 2005

Créances clients Chierds Echues depuis  Echues depuis Dépréciation
{en milliers d'euros) ) (va_leurs b'r_qug},_”w ._,m-......gj.‘.i%?....m “ﬂgn échues — meins de 90 _ ..m.E,IY‘“‘ de 923”_”&[“@?“:3555 fﬁ'l‘:f?i.
30/06/2018 8999 8788 1807 127 431 1522
6.6.40.6 Detall des charges a payer
fen milliers o euras) By ROADESINT

Emprunis et dettes financiéres

Interdts courus 44
Fournisseurs et comptes rattachés

Factures & recevair 759
Dattes fiscales et sociales 6598
Autres dettes 32

TETAL T EG
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88057 bBcarts de cobversio

0y Sy oréances ot dett

Montant 3 Factif-

=5 @it Monnaies C*f[’&“lﬂ?“?““

Compensé par Provision pour Montant au passif -

Nature dos écarts‘(en miiliers d‘eiicgszm " _ perte latente couverture de de cha nge R‘?ﬂt?ﬂ.de change gai_rj fatent
Sur immobilisations non financiéres

Sur immoblisations financiéres 3ag 338

Sur créances 42 142 1 961
Sur dettes financiéres

Sur dettes d'exploitation 1 1 1

Sur dettes sur immaebilisations

FOTEL

Le montant des gains latenis sur créances porte sur les avances de trésorerie faites en dollars 2 sa filizle Avanguest North America pour financer

les investissements des activites PlanetArt et myDevices.

£.4 8 TTransteri ge charges
Les transferts de charges correspondent principalement aux charges
supportées par Claranova pour le compte de ses filiales ot refacturées

dans e cadre de son exploitation.

trag detles

Le mortant des aufres dettes comprend principalernant les CIR (Credit
Inpdt Recherche) et CICE (Crédd o' impdl pour 1a cormipétitivité et Fernplol)
couvrant annge 2016 & reverser & Avanquest Software (348 milliers
d'evras} dans e cadre de Papport partiel d*ackif lors de leur encaissement.

Répartition par zoneﬂgéographique {en millfars d'eiros) Montant
France 5188
Etats-Unis 1 348
Raoyaume-iJni 3062
Alernagne 1356
Autres pays d'Europe 2 248
Autres pavs 1 233
TR, 28 BB

It est & noter que le chiffre d'affaires de la vente des prestations de support pour laguetle Claranova agit en tant qu'apporteur d'affaires st

comptabilisé en net.

Pl
4

55 Anabyse du rdsultat financier
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Le résultat financier dégage un benéfice de 37,8 millions d'euros,
contre une perte de 4,8 miflion d'ewros Pexercics précédent.

Le résuitat financier de exercice est principalement composé :

g d'une reprise de proviston des fitres Avanguest America, sociélé
holding américaine détenant les titres d'Avanauest North America,
PianetArt et myDevices pour 56,3 millions d'euros ;

du résultat de change net des dotations et reprises de provision pour
pertes de change représentant une charge de 3,2 million d'euros ;

des produits financiers iés aux participations pour 0,8 milion d'eurcs ;

d'une reprise globale de provision pour dépréciation de compte
courant avec les filiales de 0,8 million o' euros.

-

6.28.52% Analyse du résuliat exceptionrs

Le résultat exceptionnel affiche un bénefice de 0,4 million d’eurcs,
contre une perte de 10,1 milllons d'euros 'exercice précedent.

Le résultat exceptionnal est constitug essentiellement :

@ de bonis d'actions propres liés & ia cession d'un blog d'actions
{14 000 000}, & I'émission d'obligations convertibles en actions

existantes et au contrat de liquidité pour une vateur de 1 million d'etros ;

de la cession de Mediaclip gui a degagé une perte nefte de
.1 mitlion d'euros ;

@

du compléraent de prix de cession d'Avanguest Software
FPublishing Ltd pour 0.4 million d'euros ;

des frals de réorganisation structurslie (0,5 miflion d euros) ;

des frais de restructuration fingnciére et opgrationnelie (0,5 million
d'euros).

Dépanses
far*’ A%-4 o

i c;ﬁ::;r:}
oy G

Les comptes seciaux de Claranova SA fant apparaitre un moniant nu
de dépensas et charges visées au 4° de Farticle 39 du Code géneéral
des impdts, ce gui correspond a une charge theorigue d'impdt nulle.
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Pour nous conformer aux dispositions |egales, nous vous precisons
gu'al cours de |'exercice clos fe 30 juin 2017, notre Socigté n'a pas
engagé de dépenses et charges non déductibies du résultat fiscal au

ETATS Fihlabii
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e résultat fiscal de ia société Claranova SA &tant déficitaire, aucune
charge d'impdt r'a été enregistrée. Le produit dimpdt comptabilisé
correspond au Crédit d'tmpdt Recherche {CIR).

sens de Particle 39-5 du Code général des impéts.

£.0.5 SO e engRgener
AT Clauses de complémant de

e suir les acoiisitions

Au 38 juin 2017, il n'existe aucune clause de complément de prix potentiellement applicable a la charge de Claranova SA.

50,57 Engagenents ds garenties donnes
Filiaie o Date Nature Montant Limites e et - Durge o —
Arvine LLC 3110:2014 Contrat de Garantie Vinlation o une déclaratian ou Toite demanda 1 1 an & camptar de ia
cession irdermaiigire garantie fautre gue les « déclarations nate the paigment fnal (devant intervanir
d'actifs ltée au montant fondamentales ») 1 15 %4 gu prix de darns les 12 mois subvants e closing,
& au caracténe Cassion ; anit au @his tard e 21 octobre 2016} ;
du prefudics Wislation d'une obligation pesant sur le Créance fiscalo © 80 jours siivant
Biaxiniuem : vendeur ; 50 % du prix de cession ; le closing {(soit le 25 janvier 2015) ;
22 000 000 euras  Vickation des « déciarations Garantie Bée aux « déciarations
wlinimur fondamentales ». celles ides aux aclits ot fondarmentales » | 5 ans & compiar
3300000 ewros  responsabilités gxcluas et aux créances de iz date du closing, soi jusgu'as
fiscalas | le prix de cossion : 31 octobre 2018,
En cas de droit pour 'acheteur &
'otdention o'une compeansation
arpitable ou en cas da fraude : pas de
mhafand.
Frix de cegsion = 22 000 000 ewos
Edition 17/02/2015  Contrat Reduction de prix 250 000 ewros, sauf concarmant es 18 mois & compter de la date de
Muttimédia d'acquisition  lide au montant préjudices liés réalisation (17 fevrier 201 3), soit jusqu’au
Eizctronigue d'actions du préjudice & aux ltiges prudhomaux an cours | et 17 acdt 2016 saui :
(EMMNE]} - {iii au réglemant de toute dette fiscale % en cas de préjudicas liés aux litiges
Contrat ou socidle dont be fait générateur prudthomaux | 15 jours puvrés suivant
conclu enire est anlériewr 4 la date de réaiization {a decision judiciaire de dernfer
Avancuest ou nen révelée a 'acquareur ressort porant sur le fiige prud’homal
Softwars SA préatablement & cette date. concems
et SERI a en cas de prejudices ligs aux dettes
fiscales ou sociales 15 jours puvras
suivant Mexpiration de |z presoripiion
legale applicable.
ProcessFiows  29/05/2015  Conirat de Minimum : Prix versé au vendeur sauf en cas de Toute demande : 1 an 4 compter de la
{UK) Limnited cession 4 000 000 eurae revendication lige aux créances fiscales,  date de réalisalion de la transaction,
d'actions haximum . sociates ot dinsolvabilté (absence de soif jusqu'au 28 mai 216 ;
5 350 000 auras  procédure de redregsement judiciaire on Créance fiscale © 7 ans & compter de
+ interéty ser Higuidation. sbsence de requéte en vue la date de reslisation de & transaction,
MEKHTIUM d'obienir la nomination d'un liquidatewr).  solt jsquiau 29 mat 2022,
350 00 euros Dans ce dernter cas, 2 montant maximal
ast de 2 500 000 livres sterling.
Plancher ;| 50 00G jivres sterling (sauf en
cas de fraude).
Averguest I004/2016  Contrat de Garantie 750 000 lhvres sterling, auxguels s'ajoute  Toute demande © 2 ans & comptar de
Software session consentie & e montant du prix lié & 1a clause d'earn la date da réalisation de 12 transaction,
FPublishing Lid d'actions hacteur du oL, soft jusqu’au 30 avrif 2015 ;
tnantant des Elancher © Créance fiscale ; 7 ans 4 comptar de
pertes, garanties, = 2 500 livres sterling en cas de mise en iz date de réalisation de Ia transaction,
colts et dépanses jeu pour un motil unicue | soi jusquray 30 avril 2023,
dans certaing = 25 OGO livres sterling en cas de mise
cas prévis par ke en jeu pour plusieurs motifs,
contrat de cession
Awaruest 20/05/2015 Garantie 7 OO0 000 dollare Clgranove a apporté sa garantie & la Le prét arrive a echéance le 20 mai 2618,
Narh America hancaire banqgue Cathay pour 12 prét de 2 millions

de dollars.
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Engagement e matidrs
che rraciit-lyg il

Claranova n'a pas d°engagement en matiére de crédit-bait.

]
2

maervaites de dépari a la retrall

A teur départ a la refraite, certaing salariés de la Société doivent
recevoir une indemnite caloulee selon 168 dispositions de 1a convention
coilective dont ils dépendent,

Le montant des engagements de retraite, caloulé suivant la méthode
retrospective (dite « uniiés de crédit projetées »} 5'éléve 4 38 milliers
deuros pour Claranova au 30 juin 2017 et a &été entidrement
provisionné dans les comptes. Limpact sur Pexercice est une charge
de 10 miiliers d’euros as décomposant en colit des services rendus de
35 milliers d'euros, colt financier de 5 milliers d'euros, perfe lies aux
changements d'hypothéses da 1 millier d'euros, gain hié atx réductions/
cessations de 43 milliers d'euros et enfin perte actuarelie de 13 milliers
deuros. Les hypothéses actoarielles retenues sont les suivantes :

#

taux d'aciualisation : 1,85 % ;
dye de départ en retraife t 65 ans ;
o augmentation des salatres | 2 & § % suivant I'Age.

Lz Soctétd ne constitue pas de provision au titre des droits théoriquament
acquis mais prend en charge le colit de départ & |a retraite effectif des
salariés au cours de exercice de survenance du départ.

%

LEEE Engaysments s caranties reqls

Les actionnaires de fa société Micro Application Europe ont délivré au
hénéfice de la socigté Claranova une garantie sur les dléments d'actif
et de passif figurant dans les comptes de la Sociégté et de ses filiales
ai 11 février 2011, Cette garantie est aujourd'hui seulement valable
pour tout ce guf concarne les réclamations fiscales dont |a prescription
aurait une durés supérieure 4 cing ans.

Les anciens actionnaires de la société PC Helpsoft ont délivre au
bénéfice de la sociéte Claranova une garantie sur les éléments d'actif
et de passif figurant dans les comples de la Socigé au 31 mars 2041,

Le complément de prix lig 2 la vente d’Avanquest Softwares
Publishing Ltd, {ié aux profits fulurs. m'a pas &ié intégré en comptabilité
dansg |2 calcul de la meins-value ef sera enregistré en produit le cas
échéant si cela se réalise. Ce complément de prix est caleulé & chague
date o anniversaire pendant 3 ans jusqu'aud 30 avril 2018.

Les ahandons da créance réallsés par Claranova SA 31'égard dg sa filiake
Avanguest North America pour un montant cumiilé de 15 millions de
doflars (13,3 millions d'eures) font Fobjet de clauses de retour & meifllewre
fortune selon das ariféres de rertabilité od de cession de fillale matérielle.

O vy
LR

imforrmations concernant les entreori
2 un jlen de particization

ﬁ{: mifliers d'euros)_

Lors de la régrganisation juridique américaine au 17 juillet 2017, ia
dette d’Avanguest Morth America envers Claranova SA a éte transférée
al'entité Avanguest America, les clauses de retour a meilleure fortune
restant applicables.

Dans le cadre de |la cession des titres de Mediaclip, t'acheteur
s'engage a verser a Claranova un compigment de prix, 8'il céde dans
les frols ans la totalité des actions Mediaclip. Ce complément de prix
ne pourra pas dépasser 98 536 doliars canadien.

P Eiffectif de Pent

L'effectil mayen sur 'exercice s'établii & 51 personnes, contre 70 en
2015-2016 suite au transfert du personnel de "activité Sofiware vers
Fentité Avanguest Software SAS au 1+ juin 2017, La répartition par
catégorie s'étabiit comme sull :

Emp[oyes 12
Ingénieurs et cadres a7
Dirigeants 2
TLAL it

G672

cﬂe d,= tCﬁi.?!C)T“E

Le montant glebal des remunerations, avantages en nature et
honoraires versés aux membres des organes de direction et
d'administration de la societé Claranova SA au fitre de leurs mandats
s'éléve 4 906 milliers d'euros.

I a &i¢ versé une somime de 100 mifliers d'sUros au titre des jetons
de présence aux membres du Conself de Surveillance au cours de
Pexarcice. Les jetons de présence sont versés trimestriellement.

Transactions gves les narties Hées

En dehors des rémunérations versées aux membras des organes de
direction et d'administration et des engagements hors bilan, il Wexiste
pas d'autres transactions avec des parties lies.

Fonosraires des Cormenissaire
guix Compies

Pl e )
EAR AR

Le Groupe Claranova publiant des comptes consolides, veuillez vous
référer aux informations présentes dans ie document de référence
au 30 juin 2017.

z

iy
588 96

et gvec lesguelies

fmmobilisations financiéres nettes

Créances neties

Dattes

Froduits financiers

Charges financiéres
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Capitaux
propres hors Wal brute
capital social des titres Préts,
etavant  Quote-part Val. nette avances Chiffre
Sociétés Capital social résultat  Dividendes des titres Cautions d'affaires Resultat

Avanguest America lnc. *

2711 Centervitle Road, Suite 400

Wilmington. DE 19808

-{_J_SA 23918 558" 32 782 567 7

100 % 59 824 458

58 824 458 151552385

114 841 441 @ (4 140 393) ©

EMME Deutschiand

Lochhamer Sir. 9
82152 Planegg b. Miinchen
Allernagne 76684 (9 143 230)

100 % 1

1

{36 600}

Avanquest Software SAS **
89/91 bd Mational
92250 La Garenne-Colombes

France 2 500 000D 1370 938

100 % 4 840 367

4 840 367 402 658

10 206 779 {554 448}

PARTICIPATIONS

Antvoice SAS

28, rue du Sentier

75002 Paris

France ND

148 000

1.7 %

fi) 11080 = 087627 £
(20 1USD = 0,91714 €

fonnges consolidées intdgrant les socités Avanguast North Amerca inc., Planetan Lid, el Avanguest Ching, Donnges curmuldes pour le chiffre o afialres of (2 rdsultat
Denrdes consolidees ntagrant fas socisds Avangeest Dautschland GmbH. Avangusst thérica 51, Avenquest UK Lig, PC Helnsofl. Donndes cumuldes pour lo chifiva o affgines

etz réautiat,

Claranova SA est Pentité consolidanie du groupe Claranova.

it O Bonroisssrment o

{en milliers d'aiiros)

1S et contributions
Sar BOAE/E0TP correspondantes

Provision perte de change 481 166
Ecan conversion passif 1981 B54
Piéficit reportable 3238 1079
Allégement net 5880 18093

Tau oIS ratenu 1 33 ¥, %

Suite & I'apport pariel d'actif, une demande en vue de I'ebiention de Fagrément pour les fransferts de déficit lids & I"activité logicielle est en

cours pour un montant de 52,4 miilions d’euros.

Credit imendl recherohe (T

Claranova a enregistre un crédit d'impdt recherche pour 285 milliers
deures ad titre de 'année calendaire 2016, |l a été apporté en
intégralité & Avanguest Software dans le cadre de Papport partiel
o' astif,

Crédit aimmedl pour i o
et leraplol (CHIE]

Claranova a enragistré au titre de t'année calendaire 2016 un CICE de
63 miliiers d’euros, enregistté en déduction des charges de personnel.
Le CICE sera utilisé par la Société conformément aux dispositions
des textes en vigueur, 4 saveoir | le financemant des efforis en
matigre d'investissemeant, de recherche, d'innavation, de formation,
de recrutement, et la reconstitution du fonds de roulement. i a été
appaorté en intégralité & Avanguest Software SAS dans le cadre de
lapport partiel d'actif.

G678 Proces et iitiges

Suite au contrle fiscal qui a e lieu sur I'exercice précédent, Claranova
avait recu une proposiiion de rectitication du montant du CiR. La
Société a envoyé ses observations a Padministration. La Société
a recu postéricurement & la ctdture la proposition de rectification,
et le montant de 1a notification est [€gérement inféreur au montant
provisionné au 30 juin 2016.

A I'exception du contrdle fiscal décrit ci-dessus, i nexiste pas de
procadure gouvernementale, judiciasire ou ¢’ arbitrage, y compris toute
procédure dont fa Sociélé a connaissance, Qui est &n suspens ou
dont elle est menacée, suscaptible d'avoir ou ayant eu au cours des
12 derniers mois des effets significatiis sur la situation financiére ou
Iz rentabiiité de la Socigté.
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steurs mohiberss en portefeuiile

Le nombre o' actions propres acquises entre e 1% julliet 2016 of le 30 juin 2017 dans le cadre du programme de rachat d'actions propres et du
conirat de liguidite s'éléve & 114 103 actions pour 26 813 103 actions cédées.

Valeur totale Valeur en

Quiantité au d'achat en miiliers d'euros

Type de valeurs mobiliéres 30/06/2017 milliers d’euros au 30/06/2017
Actions propres . 139791 14 83
TG ERCN [ B
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Les abandons de créance réalisés par Claranova SA & Pégard de sa
filiale Avanquest North America pour un moeniant cumulé de 15 millions
de dollars (13,3 mitlions d'euros) font 'objet de clauses de retour &
meitleure fortune seion des critéres de rentabilfté ou de cession de
filiale matérietle. Lors de la réorpanisation juridique, la dette envers
Claranova a été transférée de Pentité Avanguest North America a
I"entité Avanguest America, les clauses de retour & meilleurs fortune
restant applicables.

A 1® juillet 2017, 1a cession de la filiale Avanquest North America
d’Avanguest America vers Avanquest Software SAS est fe fait
generaiewr de ce retour & meilleure fortune.

dinvestissaurs externes ay capital
eles amdricaines

Le 16 aot 2017, myDevices Inc. a signé un partenariat capitalistique
ef stratégigue avec un acteur chinois majeur des Téléoom et Média
sur le marché asiatique,

Cet acoord prévoit la distribution et ia focalisation sous licence deia
platefarme Cayenne surle territoire chinois, validant une fois de pius la
gualité de ia technologie myDevices par un acteur majewr du marche,
H s'accompagne d'une prise de participation minoritaire au capital de
myDevices pour un montant de 3,5 miiions dUSD. Cet investissement
s'effectue dans e cadre du tour de financement annoncé en janvier
dernier lors de Pentrée au capital de myDavices du spécialiste des
semi-conducteurs Semtech Corporation.

Le 7 septembwe 2017, Claranova annonce 'entrée d'investisseurs
industriels, dont Cap Investisserments, family office du Groupe
Riccobono, industrie! dans e domaine de l'impression, au capital de
sa filiale PlanethArt LLC, leader mondial de 1a photo sur mobile, &
hauteur de 11,4 millions d’euros.

Cette levée de fonds est réalisée sur la base d'une valorisation pre-
maney de PlanetAn de 185 millions o' euros, soit 1964 millions d'euros
{plus de 225 millions de dollars) post augmentation de capital de
11.4 millions d'suros, laguelle pourra étre étendue a 15 millions
a’euros.



