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Exercice clos le 30 juin 2017

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

A I'Assemblée générale de 1a société Claranova,

Opinion

En exécution de ia mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons effectué
Paudit des comptes consclidés de la société Claranova relatifs & I'exercice clos le 30 juin 2017, tels
gu'ifs sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel IFRS tel qu'adopté dans
I'Union europeenne, régutiers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice ecoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine, & 1a fin de l'exercice, de
I'ensembile constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

L'opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité d’audit.

Fondement de Popinion
Référentiel daudit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France, Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes consolidés » du
présent rappert.

indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sent
applicables, sur ia période du 1% juillet 2016 a la date d'émission de notre rapport, et notamment nous
navons pas fourni de services interdits par 'article 5, paragraphe 1, du reglement (UE) n® 537/2014
ou par e code de déonfologie de fa profession de commissaire aux comptes.



Justification des appréciations - Points clés de Faudit

En application des dispesitions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives & 1a
justification de nos appréciations, nous portons a volre connaissance les points clés de I'audit relatifs
aux risques d'ancmalies significatives qui, selon notre jugement professionne!, ont été les plus
importants pour 'audit des comptes consolidés de I'exercice, ainsi gue fes réponses gue nous avons
apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes consolidés pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinicn exprimée ci-avant. Nous n‘exprimons pas
d'opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

Evaluation du plan de stock-option Claranova

Risque identifié  La note de l'annexe « Mise en place de plans de stock-options » du paragraphe
6.2.1 « Faits margquants de l'exercice » présente le plan de stock-options
Claranova au profit des salariés et mandataires sociaux mis en place, puis

maodifié durant l'exercice.

Au 30 juin 2017, la charge de personnel relative a 'évaluation de ce plan de
stock-options s'éléve & K€ 4.765.

Comme indique dans 1a note « Stock-options et actions gratultes » du
paragraphe 6.2.3 « Principes, régies et méthodes comptables », pour évaluer
la juste valeur des options, le modéie Black & Schoies d'évaluation d'options a
été utilisé,

Nous avons considéré que P'évaluation de ce plan dans les comptes consolidéds
constitue un point clé de Faudit en raison de sa sensibilité aux hypothéses
retenues et de son caractére significatif.

Notre réponse Nos procédures d'audit ont notamment consisté & prendre connaissance de
I'évaluation et des éléments justifiant les hypothéses clés utilisées par le
management pour déterminer ta juste valeur des options.

Dans ce cadre, nous avons ;

» pris connaissance des éléments établis par la direction justifiant l'atteinte du
critére de performance ;

» pris connaissance du rapport externe, lorsqu'il était disponible ;

e analysé la validité des principales hypothéses retenues dans le calcul de la
charge de personnel relative & ce plan;

o vérifié les formules de calcul utilisées,

Vérification des informations relatives au groupe données dans le rapport de gestion

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, a la vérification spécifique prévue par [a loi des informations relatives au groupe, données dans

le rapport de gestion du directoire inclus dans le document de référence.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur jeur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.
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Informations résultant d’autres obligations légales et réglementaires
Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommes commissaires aux comptes de la société Claranova par 'Assemblée
génerale du 30 novembre 2016 pour e cabinet Aplitec, et celle du 29 novembre 2012 pour le cabinet
ERNST & YOUNG et Autres.

AU 30 juin 2017, e cabinet Aplitec éfait dans la dix-neuviéme année de sa mission sans interruption et
le cabinet ERNST & YOUNG et Autres dans {a cinguiéme année.

Responsabilités de 1a direction et des persennes constituant le gouvernement d'entreprise
refatives aux comptes consolidés

Il appartient a ta direction d'établir des comptes consolidés présentant une image fidéle confarmément
au reférentiel IFRS tel gu'adopté dans I'Union européenne ainsi gue de mettre en place le contirdle
interne gu'elle estime nécessaire & I'établissement de comptes consolidés ne comportant pas
d'ancmalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptas consolidés, il incombe a la direction d'évaluer {a capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliguer la convention comptable de continuité
d'exploftation, sauf s'il est prévu de liquider ta société ou de cesser son activité.

Il incombe au comité d'audit de suivre le processus d'élaboration de t'information financiére et de
suivre lefficacité des systémes de contréle interne et de gestion des risgues, ainsi que le cas échéant
de I'audit interne, en ce gui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au traitement de
'information compiable et financiére.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le directoire,

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes consolidés
Objectif et démarche d'audit

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes consolidés, Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable gue les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'ancmalies significatives. U'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, sans
toutefols garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu’alies puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économigues que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-cl.

Comme précisé par 'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas & garantir la viabilité ou la qualité de ta gestion de votre société.
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Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionne! applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au tong de cet audit.
En outre :

« il identifie et évalue [es risgues gue les comptes consolidés comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face & ces risques, et recueille des éléments qu'll estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est
pius élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut Impliguer
la collusion, |a falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou fe contournement
du contréle interne ;

+ il prend connaissance du contirdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans e but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du
contrdle interne ;

+» il apprecie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies
dans les comptes consolidés ;

« il apprécie le caractére approprié de l'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon tes éléments colleciés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou & des circonstances susceptibles de metire en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation, Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances cu
avénements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. $'il conclut a
{'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, sices
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

+ il apprécie [a présentation d'ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes consolidés
reftetent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner une image fidéle ;

« concernant I'information financiére des personnes ou enfités comprises dans le périmétre de
consolidation, il collecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour exprimer une
opinion sur les comptes consolidés. il est responsable de |a direction, de 1a supervision et de la
réalisation de l'audit des comptes consolidés ainsi que de I'opinion exprimée sur ces comptes.

Rapport au comité d'audit

Nous remettons un rapport au comité d'audit qui présente notamment {'étendue des fravaux d'audit et
le programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux. Nous
portons également & sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du contréle interne
que nous avons identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives & ['élaboration et au
traitement de l'information comptable et financiére,

Parmi tes éléments communiqués dans le rapport au comité d'audit, figurent les risques d'anomalies
significatives que nous jugeons avoir été les plus importants pour l'audit des comptes consolidés de
IFexercice et qui constituent de ce fait les points clés de 'audit. Ces points sont décrits dans le présent
rapport.
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Nous fournissons également au comité d'audit |la déclaration prévue par l'article 6 du réglement (UE)
n°® 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables en France telles qu'elles
sont fixées notamment par les articles L. 822-10 & L. 822-14 du Code de commerce et dans le code de
déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec
le comité d'audit des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de sauvegarde appliquées.

Paris et Paris-La Défense, le 2 octobre 2017
Les Commissaires aux Comptes

APLITRC ERNST & YOUNG et Autres

Franck Sebag
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En application des dispositions de l'article 28 du Réglement CE n° 80%/2004, les informations ci-aprés sont incluses
par référence dans le présent document de référence

n les comptes consolidés de Claranova [anciennement Avanquest} pour 2014-2015 établis en application des normes
comptables IFRS ainsi gue le rapport des Commissaires aux Comptes y afférent qui figurent dans le document
de référence, respectivement aux paragraphes 20.2.1 et 20.2.1.3, enregistré le 24 juin 2016 par [AMF (R.16-059) ;

s les comptes consolidés de Claranova (anciennement Avanguest) pour 2015-2016 établis en application des normes
comptabiles IFRS ainsi que le rapport des Commissaires aux Comptes y afférent qui figurent dans le document de
référence, respectivement aux paragraphes 20.2.1 et 20.2.2, enregistré le 28 octebre 2076 par TAMF (D.16-0931) ;
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Lensemble de ces documents est consultable sur le site internet de la Sociaté www.claranova.com.
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fenmifiers d'eyros) Notes BENE-RCTT o 2015-2016
Chiffre d'affaires net §.2.6.1 130 219 117 364
Matidres premiéres et achats de marchandises 6.2.6.2 {42 452} {4 667}
Autres achats et charges externas 6.2.6.3 {58 132) (49 357}
frmpdts, taxes et versements assimilés {168} (177}
Charges de personnel 6.2.6.4 {31 964} {25 071}
Dotations aux amortissemenis et provisions nettes des reprises 5.2.68.5 {808} 5 441}
Autras charges et produits opérationnels courants 6.2.66 {7 249} (8 740
Résuliat opérationnel courant {10 554) (16 110}
Autres charges et produits opérationnels 6.2.6.7 438 {9 006
Résuliat opérationnel {10 116) {26 1063
Coit de I'endettement financier net 20) {B7)
Autres chames financiéres G 173) {1 820%
Autres proguits financiers 321 288
Résultat financier 6,2,6.8 &871) {1 699
Charge d'impdis §.2.6.9 (401} {754}
Quote-part de résultat des entreprises assocides 36 {19}
Résultat net des activités poursuivies (11 352} {28 588}
Résuitat net des activités abandonnées -

Résultat net {11 352) (28 588}
Part des propriétaires de 1a société mare {11 047) (28 558)
Part des intéréts ne cordérant pas le contrfile {305} -
Résuitat par action 6.2.6.12

Résultat net part du Groupe par action fen guros) 0.03) {C,08)
Résultat net part du Groupe par action aprés dilution poteniielie fen eurog) 0.03) {0.08)
Hesuitat net (11 352} {28 5B
Autres éléments du résultat global

Différences de conversion sur activités & I'étranger 879 4 365
Ecarts de canversion sur investissements nets 4 Fétranger {125) 33
Gains/Pertes sur opérations de couverture - -
Ecarts actyariels sur engagements de refraites (i) {10}
Total des aulres eléments du résuitat globai 485 4 388
Résuitat global {10 857} {24 200)
Part des proprietaires de la socigté mere (10 529} {24 200}

Part des intéréts ne conferant pas le contréle (328) -
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Etats financiers consolidés
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O S OO Motes 30/06/2016
Ecarts d'acquisition 6.2.4.1 - -
Immohilisations incorporelles £242 891 1497
Immobilisations corporelies 65.2.4.3 335 458
Actifs financiers 384 451
Participations dans les entités associées - 275
Auires créances non courgntes 341 3563

Actifs d'impdts différés - -
ACTIF NON COUBANT 1952 3044

Actifs financiers & moins d'un an - -

Stocks et encours 6.2.4.5 5007
Clients &t comptes rattachés 6.2.4.6 4 35956
Actifs d'impdts exigibles 777
Autres créances couranies 5.2.4.7 3802
Trésorerie et dquivalents de trasorerie 5.2.4.8 11 086
ACTIF COURANT 25 457
To .
fen mitliers d’euros) _ N Notes ELa Rl AN ] 30/06/2018
Capital social 37 532 37 b3z
Prime d'emission et réserves consolidées {25 329) {6 850)
Résuitat net part du Groupe {11 047} {28 588)
CAPITAUX PROPRES PART DES PROPRIETAIRES DE LA SOCIETE MERE 1155 2093
interéts ne coniérant pas e controle 128 -
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES £.2.5.1 1285 2093
Dettes financieres non courantes {0} 585
Passifs d'impéis differes - -
Provisions non couranies 6.2.5.2 103 -
Autres passifs non courants 6.2.5.4 08 549
TOTAL PASSIF NON COURANT 711 1134
Provisions couranies 6.2.5.2 52 747
Dettes financisres couranies 6.2.5.3 1141 733
Dettes fournisseurs st comples rattachés 21834 19 565
Passifs d'irmpdts exigibles 342 b
Autres passifs courants 4872 4229
PASSIF COURANT 28 059 2527%
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Etats financiers consolidés

2015-2076
{en mitliers deuros) . Lotes i 2 I0NE
Opérations d’exploiiation
Resultat net de Pensembie consolide {11 352) (28 588)
Quote-part dans le résultat des entreprises associées 38 19
Elimination Ces éléments sans incidence sur ja irésorerie ou non fiés 3 Fexploitation :
s Amortissemenis &t provigions nets (hars provisions courantes) a3 10 816
¢ Paiermnents en actions {IFRS 2) et aubies retraitements 5.2.7.1 4 640 81
= Codt de i'endettement financier net comptabiliss 20 76
« Variations des justes valeurs des instrumerts financiers - -
n {Plus)y/Moins-value de cession 6.2.6.7 {i 067} 3362
v Charge dlimpdts v compris impdts difiérds) compiabilisée 401 754
= Autres éléments 153 -
Capacité d’autofinancement {7 149] {13471}
Variation du besoin en fonds de roulement 5 249 2497
Impfits payés (6) {332}
Intérdts financiers nets payss 44 (116}
Flux de trésorerie provenant de Pexploitation {350) {11 422}
Opérations d’investissement
Acquisitions d'immobilisations incorporalles (15 (584}
Acquisitions d'immobfiisations corporelles {145 {353}
Cessions d'immobilisations corporelies et incorporeltes Q 54
Acquisitions dactiis fingnciars {152) (269}
Cessions d'actifs financiers 212 412
incidence de variation de périmatre & 3575 {448}
Flux de tresorerie net lié & linvestissement 3472 {1 187)
Opérations de financement
Augmentation de capital ™ - 2 182)
Dividendes requs des sociétés mises en équivalence - 2023
Rachat d’'actions propres 6.27.3 1830 {2 893)
Encaissements liés aux emprunts 5.2.7.4 2144 -
Décaissaements lids aux emprunts 5274 {1 122) {3 577)
Flux de trésorerie net lié au financement 2 952 {6 629)
Flux net des activités abandonnées -
Variation de trésorerie 6§ 074 {19 238}
Trésorerie & Fouvetfure ™ §.248 11 0686 30 431
Variation de taux de change sur ia trésorerie {566) {127}
Trésaorerie 4 [a cléture - £5.2.4.8 weers 11068

{11 2018-2017: Moins-value &g cession Medfaclio 185 millers f'suros, recyclage de Mécan O convarsicn de Medizolio 14 millers d'euros, recyclage de 1'écart de conversion
d'Arvixe (1 328) mifiars J'euras, cession dimmahilization Avanguest North America 64 miliiers @'euros,
207 5-2018  Moins-valve de cession Avanguest Software Publishing Lid 354 milfers d'eurns, recyciage de 'écant de conversion sur t'Bcat Jzcquisifon relatf & Avanguost
Scftware Publishing Lidf 3 587 milliers d'aliros, cession dimmobilization Avanquest North America (38) miliers oeurss, encalssement eam-out Processiiows hon somplabilisé
ale 30 juin 2015 pour (B5CH mifiars o'guros,

& Le tableau de Mincidence des varations de psrimétre 52 frouve c-degsous.

3 Les frals ids & Navgrmeritalion do capital et non décaissas 4 fa offlure o 20 juin 2015, soft 2 046 milfers of'abros, ont 8l carmzés du montart net oz faugmeniation ds capial
&t dans la variation du BFR au 530 juin 2078 & dus concurrence.,

4y Tresorarie o douivalents da trésorers = 17 088 milliers d'auros, Cancolirs bancairas courants = 20 mifliers o 'eLros,

5 Treésorerie et equivalents da rascrene = 17 108 milliers d'euros. Concours hancaires couran!s = 535 miflfers o'euras.

-
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Flats financiers consolidés

Uincidence des variations de périmétre s'analyse comime suit

R SRR 2015-2018
fenmilfers deygsy ) ) _ T2 12 mois
Impact cash résdltant de |a cession d’Avanguest Publishing Ltd 823 {1.348)
Montant encaissé sur cession de FrocessFlows Lid UK - 200

impact cash résulfant de I'entrée de Semtech dans le capital de myDevices 2683 -

tmpact cash résuliant de ja cession de Mediaclip

Incidence des variations de périmétre nettes de la distribution aux minoritaires

B4
intéréts ne
conferant
Prime Réserves de Réserves Part du pas le
fen miffiers d’euros) Capltal  d'émission conver .f.’..“ conso[idées‘ ________ Résuitat Groupe contrale Total
AU 30 JUIN 2015 37 498 124 819 {6 759} {115 ¥60} {6 531} 29 267 - 20 267
Ecarts actuariels sur engagerments
de retraites (10} {10 (14)
Ecarts de conversion 776 776 776
Autres éléments du résultat global - - 776 (10) - 766 - 766
Bésuliat de Fexercics {28 588} (28 5E8) [28 588)
Résultat glohal - - 776 (10) {28 588) (27 822} - {27 822)
Actions propres {2 890) {2 890y {2 890)
Augmeniation de capital 34 (170} {136) {136}
Affectation du résultat en réserves {5 531) & 531 - -
Paiernent fonde sur des actions 81 81 B1
Varations de périmatre 3 594 3584 3 554
ALl 30 JUIN 2016 37 532 120 6§42 (2:389) {125 110) {28 558) 2093 - 2084
Ecarts actuariels sur engagements
de retraites {59 {58} 58y
Ecaris de conversion =il BTY (23 554
Autres éléments du résultat global - - 577 (59) - 518 {23} 485
Resultat de 'exercice {11047} {11 G647} {305) 11 352}
Résultat alobal - - 577 (59 (11 047) {10 529} {228) {10 B57)
Aclions propres 3741 3741 3741
Augmentation de capital - -
Affectation du résuliat en réserves (28 588) 28 588 - -
Paiement fondé sur des actions 4 768 4 V766 4 766
Variations de périmatre - {1 316) {1318) {1.3186;
Transaction entre actionnaires 2400 2 400 457 2 857
Distribution de dividendes - -
LASE UL 1 7 WA I I e ) e i f i

Lag resanes o conversion ant éfé imoaciees pour un montant de (7 329 milfers daunos suite & fa liowidation oAnie. et @ un montant de 15 miliers o'suros suite 8 la cession des
titres de Methaclip. Suite & fantrés de Semiech au capial de myDevices, quf apporie 3 mifions de doliars, /28 résanves consoliddes sonf augmentdes de 2 400 miliars d'euros,
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Annexe aux comptes comsalicés

Création de e fliale rayDevices ing.

Au maois da novernbre 2018, la Tifiale myDevices Inc. a été crése pour
héberger Pensembile de "activité myDevices. Le § janvier 2017, te
fournisseur de semi-conducteurs américain Semtech Corporation
a investi dans cette filiale, prenant une participation mincritaire de
16 %. Semtech est une grande entreprise américaine d'électronique
specialisée dans la fourniture de semi-conducteurs, et propriétaire
de fa technologie de communication bas débit, basse consemmation
et iongue portée LoRa? KF Technology pour I'internet des Objets.

La valorisation post-moneay fully-difuted de myDevices ressort a
24,3 millions de dollars.

i [

Filizlisztion de Vactivité Software
L'Assemblee Générale Extraordinaire du 7 juin 2017 2 approuveé 2
Funanirité la filialisation de tactivité logicielle au sein d'une nouvelle
entité dénommée Avanquest Sofiware. Cette nouvelle filiale z éie

créde par Apport Partie! dActif avec effet rétroactif au 197 jun 2017,

Les filiales Avanguest UK, Avanguest Deutschland, Avanguest Iberica
et £C Helpsoft ont éié apportées 4 la structure Avanguest Software
dans le cadre de l'apport partiel d’aciif.

En rémunération de Fapport consenti pour une valeur d'actif net de
4 840 milliers d'eurns, Claranova a regu 2 800 000 actions ordinaires
pour 100 % du capital.

i
[y

Changerreent de hom du Groups

L'Assemblée Générale Extraordinaire du 7 juin 2017 a égafement
approuvé le changement de nom du Groupe qui devient Claranova.
Ce noim est e symbole du renouveau du Groupe, « Clara » évoguant
{a clarte, ta visibiliié, et « nova » 'innovation technologinue.

Emission d'obd igations convertiblss

Le 7 décembre 2018, Claranova a 8mis 1 249 obligations convertibles
en 12 480 Q00 actions ordinaires existantes (OCAE) de la Sociéié,
teprésentant un montant total de 1 811 050 euros, A |a cifture du
30 juin 2017, la totalité des obligations a éte convertie.

Cette operation n'est pas dilutive car la Sociéte a réservé une part de
son avtocontrile & cet effet,

Le montant de celte opération a &té alloue en grande padie &
FreePrints et myDevices.
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Crasten d'un bhoe daciions

Le 14 décembre 2018, Claranova & annonce la cession de 14 000 000
d'actions auto-détenues pour un mortant de 2,03 millions d'euros.
Comme pour 'émission d'obligations converiibles, cette opération
visait notamment & renforcer ses ressolrces financigres disponibles
pour stimuter les activités en forte croissance et 4 fort potentiel, dans
la continuité de ses investissements industriels. Cette cession se
fraduit par une plus-value de 529 milliers d'euros.

A travers cette cession et "émission diobligations convertibles, fa
Sociéte a désormais transiérd |z quasi-totalité de ses actions auto-
défenues & des conditions de marché favorables.

Mise en place de plens de stocie- oplions
Le 29 novembre 218, Claranova a annonce Iattribution de stock-
options au profit de ses salaridés ot mandataires sociaux. Au total,
18 765 327 stock-options ont &té attribuées, chacune donnant droit
de souscrire & une nouvelle action au prix de 0,10 euro, Les stock-
opticns ont une durée de 10 ans et ne seront exergables gu'au bout
de 3 ans & compter de leur attributior et sous réserve de 'atiginte de
certains critéres ligs 3 la performance du Groupe.

Le 3 mai 2017, le Direcloire a modiiié fes conditions d'acquisition,
limitard les critéres de performance a un Seul critére et a réduit le délai
d’acquisition de 3 ans & 3 mois. Le prix d’exercice a également éte
modifié de 0,10 & 0,112 euro.

En appiication d'IFRS 2 « paiements en actions =, te plan initial et
les modifications apportees & ce plan ont conduit & une charge de
personnel de 4,8 mitlions d'euros intégralement appréhendée sur
Pexercice, foutes fes conditions ayant &té aifeintes au 30 juin 2017.

La filiale américaine myDevices Inc. a également mis en place un
pian de stock-options au profit de ses salariés. 257 000 stock-options
ont été atiribuees, au prix d'exercice de 0,07 dollars américains. Les
257 000 stock-options attribuges donnent droit & 257 000 actions
ordinaires. L'atiribution définitive des options est subordonnge a |z
présence du bénéiiciaire pendant toute ta période d’acquisition des
droits sur les options, soit 4 ans. Le plan a &t valorisé & 14 milliers
d’euros, et la charge comptabilisée sur 'exercice s'éleve a 1,5 milliers
d'euros.

Liguication difyvixne

La filiale Arvize, qui efzit consolidée par mise en équivalence, a
été figuidée en date du 30 juin 2017. Cette liguidation a conduit
4 l'annulation des réserves de conversion et a généré un produit
de 1.3 millions d'euros, enregistré en autres charges et produits
opérationnels.

Cassion des tlres Medisclip

R

En mars, les titres de paricipation ainsi que Iz créance sur la société
Mediaclip ont été cédés, géndrant une perte de 126 milllers d'sures
comptabilisée en avtres produits et charges opérationnels. Le prix de
cession des fitres s'éléve a 36 dollars canadiens (25 euros).
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Annexs aux compies consofidés

Pourcentage Pourcentage Méthode de
Sociétés Pays de contrdie d'intérét consolidation

Claranava SA

89/91, boulevard National

92257 La Garenne-Colombes Cedex

N® SIRET 328 764 625 00078 France Societe mére

Avanquest Software SAS

88/91, boulevard National
92257 La Garenne-Colombes Cedex
N* SIRET 830173 381 00013 France 100 % 100 % intégraiion giobale

Avanguest America nc.

2711 Centerville Road, Suite 400 )

Wilmington, DE 18808 Efats-Unis 100 % 100 % Intégralion globale
Avanguest North America Inc.

23801 Cslabasas Road, Suite 2005

Caizbasas CA 91302-1547 Etats-Unis 100 %% 100 % Intégration globale
Avanguest Deutschiand GmbH

Lochhamer Sir. 9
82152 Planegg b. Munchen Alismagne 100 % 100 % Intégration globale

Avanquest Ibérica SL
Calle Peru 8, Edificios Twin Golf
28290 Las Matas, Wadrid Espaghe 100 % 100 % intégration globale

Avanquest China

Hoom 1201 -HuiTong Building

56894# East Jin Ling Road

Shanghai 200021 Ching 100 % 100 %% intégration globale
EMME Deutschiand

Lochharner Str. 8
82152 Planegg b. Minchen Allemagne 100 % 100 % intégration globale

Avanqguest UK $id

Sheridan House, 40-43 Jewry Street

Winchester — Hampshire 80 23 8RY Royaume-Uni 100 % 100 %% intégration globale
PlanetArf USELLC

23801 Calabasas Road, Suite 2005 .

Calabasas CA 91302-1547 Etats-Unis 100 % 100 % intégration globale
P Helpsoft Labs Inc.

300 ~ 848 Couriney Sireet

Victoria BC VBW 104 Canada 100 % 100 % Intégration globale
Arvixe LLC

2711 Centerville Road, Suite 400 . 50 % liquidée la

Calabasas CA 91302-1547 Etats-Unis 30062017 50 % Mise en équivalence
Mediaclip

30 rue de Serres 22 % cedée

Terrebonne, JBY 1W3 Canada 01/03/2017 22 %% hMizse en équivalence
FlanetArt Ltd

Meadowlane, St lves, Mintingdon Royaume-Uni 100 % 100 % fniegration giobale

myDevices Inc.
2711 Centendlle Road, Suite 400

Wilmington, DE 18808 Etats-Unis 84 % 849% trtegration globale
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Annexe atx compies consolidés

Les principes cormptables retenus pour la préparation des comptes
consolidés sont conformes aux normes ef interpeéiations IFRS telles
gu'adoptées par I'Union eurcpéenne au 30 juin 2017 et disponibles
sur le site | hitpi/fec ewropa.eufinternal_market/accounting/fias..
frhtm#adopted-commission.

Ces principes comptables retenus sont cohérenis avec ceux utilises
dans la préparation des comptes consolidés annusls pour I'exercice
clos g 38 juin 2016, & Vexception de adoption des nouvelles normes
et interprétations dont Uapolication est abligatcire pour les exercices
ouverts & compter du 1% juillet 2016,

Les nouvelles normes et interprétations dont 'application est
obligatoire au 1= juillet 2018 sont les suivantes ;

i

Amendemenis & [AS 1 « Présentation des états financiers ~
Initiative concernant les informations & fournir » ;

% Amendements 2 IAS 16 et 1AS 38 « Clarification sur les méthodes
d'amortissement acceptables » ;

g Amendement & IFRS 11 « Comptabilisation des acquisitions
d'intéréts dans des entreprises communes » |

% Ameliorations annuelles, cycle 2012-2014.

L'appiication de ces normes est sans impact significatif sur les
comptes de Pexercice.

l.es normes, imterpretations et amendements publies d'application
obligatoire aprés 2017 pouvant aveir un impact sur les comptes du
Groupe sont les suivants |

# IFRS 9 : Instruments financiers

Le 24 juiliet 2014, I'ASE a publié une nouvelle rnorme sur les
instruments financiers appelée 4 remplacer 1a plupart des
dispositions exisiantes en IFRS, notamment 14AS 39, La nouvelle
norrne, adoptée par Union européenne, est gpplicable aux
exercices ouverts & compter du 1¥ jamvier 2018, Uimpact de
Yapplication de cette norme sur tes comptes du Groupe est en
cours d'évaluation.

% IFRS 151 Produits des activités ordinaires issus des contrats clients

L& 28 mai 2014, I'ASE a publié une nouvelle norme sur la
compiabilisation du revenu appelée 3 remplacer |3 plupart des
dispositions existantes en IFRS, notarmment 1AS 11 et IAS 18. La
nouvelie norme, adoptée par 'Union européenne, est applicable
aux exercices ouverts & compler du 1= janvier 2018, Le Groupe a
démarre les travaux de determination des impacts de cette norme
sur ses élats financiers mais n'est pas encore en measure de fourmir
une information guantitative sur ces impacts,

% IFRS 16 . Contrats de location

Le 13 janvier 2018, I'ASE a publié une nouvelle norme sur la
comptabilisation des contrats de location. Cette norme, qui
remplacera la norme [AS 17 et ses interprétations, va conduire
& comptabiliser au bilan des prenewrs la piupart des contrats
de iocation selon un modele unigue, sous la forme d'un droi
d'utilisation de Pactif ef d'une detie de location (abandon pour
les prenewrs de la classification en contrals de location simple
ou conirats de location-financemant). Cette nouvelle norme,
non encore adoptée par I'Union aeurapéenne, est applicahle aux
exercices auverts a compter du 1% janvier 2019, Les travaux
d'analyse et de mesure de ['incidence sont en cours ainsi que le
choix des oplions de premiere application.

% Amendements 4 1AS 7 « Initiative concernant les informations a
fourqir =, applicables aux exercices ouverts 4 compter du 1 janvier
2017 ;

Amendements 4 1AS 12 « Comptabilisation d’actifs d’impét différé

au titre de pertes latentes », applicables aux exercices ouverts &
compter du 1 janvier 2017 ;

i

# Améliorations annueiles, Cycie 2014-2018, applicables aux
axercices cuveris a compter du 1% jamder 2017 ou 1% janvier 2018
selon |z date d'adoption par 'Union ewopéesnne |

Amendements a IFRS 2 « Clarification et évaluation da transaciions
dont le paiement est fondé sur des actions », applicabies aux
axercices ouverts & compter du 1% janvier 2018 ;

# IFRIC 22 « Paiement d'avance sur transactions en devises »,
applicable aux exercices ouverts a4 compter du 17 janvier 2018 ;

g IFRIC 23 « Incertifude reiative aux traitements fiscaux », applicable
aux exercices ouverts & compter du 1% janvier 2019,

Llimpact de fapplication de ces amendements et interprétations,
publiés par {'IASE et non encore adoptés par I'Union eurcpéenne,
sur fes comptes du Groupe est en cours d'évaluation.
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Les comptes consolidés et annexes 2016-2017 ont éié arréiés par le
Directoire en date du 29 septemnbra 2017 puis revus le méme jour par
le Conseil de Burveilance.

Les comptes ont &te établis suivant ie principe de la continuiie de
I'exploitation. Les condiiions qui sous-tendent ce principe sont
détaillées dans la note du paragraphe 8.2.5.3 relative au risgue de
liquidité.

La préparation des états financiers du Grouoe reguiert du management
le recours & des jugements, estimations et hypothéses gui ont un
impact sur les montants comptabilisés dans les états financiers en
gualite d'actifs et de passils, de produits et de charges, ainsi que les
informations communiguées sur les passifs eventuets.

l.a Direction du Groupe revoit réguligrement ses estimations et
appréciations sur la base de Pexpérience passée ainsi gue de divers
autres facteurs jugés raisonnables, qui constituent Is fondement de
ses appreciations de |z valeur comptzble des élements d'actif ot de
passif, Ces estimations sont établies en fonction des informations
disponibles lars de leur établissement. Les estimations peuvent ensuiis
&ire réviséss si des éléments nouveaux survisnneni. Les réalisations
pourratent diverger de ces estimations en fonction d'hypothéses ou
de conditions différentes.

Les principales hypothéses et estimations ayant affects Fétablissement
des étals financiers de 'exercice 2016-2017 concernent Pévatuation
des charges refatives 2 la norme IFRS 2.

pléthodas de consolidation

tlon

Farirrgt
Les éiats financiers consolidés annuels comprannent les étais
financiers de Claranova et de ses filisles préparés au 30 juin de
chaque année. Les filiales sont consolidées & partir du mornent od ie
Groupe en prend le contrdle et jusqu'a fa date 2 laquelle ce contrdle
est fransfére & Pextérieur du Groupe.

Les états financiers consolidés refletent [a sifuation comptable de
ia Socigte et de ses filiales ainsi que les intéréls du Groupe dans les
éventuelles entreprises associées et coentreprises.

Les societés dont ke Groupe détient directemnent ou indirectement ia
majorité des droifs de vote (fliales) sort consolidéas par intégration
globale, Les sociétés détenues & moins de 50 B mais sur lesquelies
le Groupe exerce Une influence notable {entreprises associées) sont
consolidées par mise en équivalence.

La liste compléte des sociétés intégrées au périmétre de consolidation
et les methodes y afférentes sont fournies en note 6.2.2 Périmétre de
cansolidation.



Trangactions nternes aug Croume

Les opérations st transactions réciprogues entre entreprises
consolidées sont éliminées, de méme que tes profits résultant de
ces transactions.

Gpdralions gnomonnate &

ZRaTai=1a=]

Les transaclions en devises étrangéres sont converties dans la
monnaie forctionnelle en appliquant le cours de change en vigueur a
la dafe de |2 transaction. A la cléture de Pexercice les actifs et passifs
monétaires libellés en devises etrangéres sont convertis au cours de
changa en vigueur a |a date de cldture.

Les pertes ou gains de change qui résulfent de ces opérations sont
comptabitisés en résultat financher.

Les aclifs st passifs non monétaires fibellés en devises strangéres
sont enregisirés et conservés an cowrs historique en viguewr a la date
de la transaction.

Corpeet
Biraisere

Les comptes consolidés sont établis en euros.

Les actifs et passifs des sociétes intégrées au périmétre dont ia
monnaie fonctionnelle n'est pas 'euro sont convertis en ewre au cours
de change an vigueur a la date de cloture des comptes.

Les produits, les charges et les lux de tresorsrie de ces sociétés sont
corwertis n uro au cours de change moyen de la période.

Tous les écarts de change en résultant sont comptabilisés en tant que
composante distincte des capitaux propres {« Ecarts da conversion »).
Lors de la sortie d’'une entité étrangére, les &caris de change
cumulés sont comptabilisés dans le compte de résultat cormme une
composante du profit ou de ia perte de sortie.

Tout &oart d'acquisition et tout ajustement & la juste valeur provenant
de 'acquisition d’une entité eirangéra sont comiptabifisés comme un
actit ou un passif de la société acquise. lls sont done libeligs dans
la monnaie de 'activité a |'étranger et convertis au cowrs de cldture.

2

Les créances i recevoir ou les dettes & payer a une aclivite a
Iétranger dont le régierment n'est ni planifié ni probzable dans un avenir
prévisible constituent en substance une part de 'investissement net
de 'entité dans cette activite & I'éiranger ! les cécaris de change lies
sont comptabilisés inifialement dans une composante distincte des
capitaux propres et comptabilisés dans |e résulat lors de la sortie de
Iinvestissemernt net,

wlles el goodwill

Gonchasill

Les regroupements d'entreprises réalisés depuis le 1% jullet 2011 sont
comptabifises selon la méthode de 'acquisition. Le colt d’acquisition
est déterming comme ia juste valeur de |a contrepartie transférée ala
date d’acquisition, augmeniée des inidréts ne conférant pas |e contréte
dans I'entité acquise. Pour chague acquisition, e Groupe évalue les
intéréts ne conférant pas e contrdle, soit & leur juste valeur, soit &
teur guote-part dans les actifs nets identifiables. Les frais connexes
4 Facquisition soni comptabilisés en charges.

Les cortreparties conditionnelles sont comptabilisées & leur jusie
valeur & la date d'acquisition. Les variations ultérieures de la juste
valeur des contreparties conditionnelles, classées en actifs ou en
dettes, sont comptabilisées en résultat.

A la date d'acquisition, I'excédent entre la contrapartie transférde
augmentée des intéréts ne conférant pas le contrile et fa juste valeur
des actifs nets acaouis est comptabilisé en goodwill

ETATR FiMANCIERS
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Le goodwill est ensuite évaluéd & son colt, diminué du cumul des
pertes de valewr, I est affecie & des unites géneratrices de trésorerie
gt n'est pas amerti, mais fait I'objet d'un test de dépréciation, tous
les zns et chaque fois au’il v a un indice Gque I'unité génératrice de
frésorerie a perdu de la valsur.

Si e goodwilt a été affectd 3 une unité génératrice de tréscrarie (ou
groupe d'unités génératrices de trésoretie) et si une activité au sein
de cette uniig est cédde, le goodwill ié & Pactivité sortie est inclus
dans la valeur comptable de Faciivité lors de la détermination du
résultat de cession. Le goodwill zinsi ceds est evalué sur fa base des
valeurs rejatives de Factivité cédée et de la part de Funité génératrice
de trésorerie conservée.

Frats de recharche et développeament

Les dépenses liges aux activités de recherche ayant pour but o acquerir
des connaissances scientifiques et des technigues nouvelles soni
comptabilisées en charges de Fexercice. Les frais correspondant au
développement des produits sont immobilisés lorsque les conditions
suivanies sont simultangment remplies

% la faisabilité technigue négessaire a P'achévement de
'immebilisation incorporele en vue de sa mise en service ou de
sa vente est étabiie ;

@ le Groupe a Fintention d'achever 'immaobilisation incorporelie et &
Iiniention et la capacité de Putiiiser ou de 1a vendre ;

& limmebilisation incorporefle générera probablement des avantages
économiques juturs. Dans te cas dlimmobilisation destinge 3 &tre
utilisée en interne, son utilité doit &tre reconnus ;

& |a disponihilizé de ressources techniques, financiéres et autres,
appropriées pour achever le développement et utiliser ou vendre
I'immobilisation incorporelle, est assurée ;

& les dépeanses attribuables a {limmobilisation incorporelle au
cours de son développement sont évaluées de fagon fiable ef
individualisées.

Les frais de développement ne répondant pas & 'ensemble des

oritéres ci-dessus sont constatés dans les charges de 'exercice au

cours duguel ils sont engagés.

Les frais de développement sont amartis sur une durée appréciée
en fonction de feur durée de vie ulile, sur une périnde de cing ans au
maximum & compter de leur commetrcialisation effective.

Ciaranova et ses filiales procédent & une évaluation péricdique des
perspectives commesciales et de la durée de vie utile de chaoue
dévetoppement. En cas de remise en cause de ces astimations, il est
procédé & 'amortissemsnt exceptionnet de ia valeur résiduelie des
frais de développement immobilisés,

Autres mmobilisations incorporelles

Les progiciels ainsi que les technologies acquises sont évalues & leur
cout d'acquisition et amortis suivant le mode lineaire sur leur durée
de vie ulile et au maximurm sur une durée de cing ans.

Les immobilisations corporelles sont evaluess & leur colt dacauisition
{colt ' achat et frais accessoires).

Pt st St T LN et

Les amortissements économiguement justifiés sont determings
en forction de la durée d'utilite estimee. La date de début des
amortissernents est la date de mise en service du bien. Lorsqu'une
irmmobilisation corporells 2 des composantes significatives ayant
des durges d'utilite differentes, ces derniéres sont comptabiliséas
séparément.

Les colits d'entretien et de réparation sont comptabilisés en charges
de Pexercice ay cours duglel ils sont encourus,
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Les durdes d'amortissement pratiquéss sont les suivantes

Amortissement

Imrmobilisation Mode Durée
Agencements et installations Lineaire 10 ans
Mohilier de bursau Linéaire 10 ans
Matérial informatique Linéaire 3, 4etSans
Vehicules Lindaire dans

Une dépréciation complémeantaire est constatée en cas de perte
de valeur ou de modification de la durée d'utilisation. En cas de
maodification de la durée d'utifilé estimée. fa durée d'amortissement
a5t moditige el 'amoriissement annuel modifié en conséquence.

Participations danrs les stutreprises assocides

Les participations dans les entreprises sur lesquelies Claranova
exerce une influence nofable {entreprises associess) sonf évaluées
selon fa méthode de la mise en €quivalence | elles sont enregistrées
initialernent au codt et ensuite ajustées pour prendre en compte
les évolutions de la quote-part du Groups dans 'actif net de ces
entreprises. Le solde de cette quote-part apparait & I'actif du bilan. Sa
variation sur 'exercice est indiquees au compte de résultat (quote-part
de résultat des socidtés mises en équivatencal,

actifs finenciers

Tous les aclifs financiers acquis sont initialement comptabilisés au
collt qui correspond a fa juste valeur du prix payeé et gui inclut les
coilts d'agquisition,

Actils disponibles & 1a vente

Conformeément ala norme 1AS 39, tes actifs financiers disponibles a la
venie regroupent les actifs financiers auires gue les préts et créances
&mnis par entreprise (autres actifs financiers), leg placements détenus
jusqu’a leur échéance ou les actifs financiers détenus & des fins de
transaction (valeur mobiligres de placernznt). Sont considérss comme
tels les titres détenus dans des socidtes non consolidées. Aprés la
comptabilisation initiale, les investissements classés dans 1a catégoria
« Actifs disponibles & la vente = sont &valués a la juste valeur a ta date
de cidture. Las variations de juste valeur sont comptabilisées dans
une Tuhrique séparée des capiiaux propres jusqu'a la cession effective
des titres, Cependant, les meing-vatues latentes sont immeédiatement
constatées dans e compie de résultat si la parte de valeur est durable,

Les pertes ef gains latenis constatés en capitaux propres sont
comptabilisés en résultat lors de 1a cession des titres. Les titres de
participation dans des sociéiés non consolidées, dont la juste valeur
n'est pas déterminable de fagon fiable, sont comptabilisés & feur colt,

FrEte.
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Les préts et dépdts sont comptabilisés au codt armorti. Le cas échéant,
its pewvent faire I'objet d'une dépréciation. La dépréciation coraspond
4 fa différence entre ia valeur netie comptable et 1a valeur recouvrable
af est compishilisée en résultat. Une reprise de provision peut éfre
réafisée en cas d'évolution favorable de la valeur recouvrabie.

Aoiifa ddtenus & o e v e ransaniion

Ce sont des actifs financiers non derives a paiements détermings ou
determinables &t 4 échéance fixée que le Groupe a Pintention et ta
capacité de conserver jusgu’a leur échéance. La cession d'une partie
de ces actifs avant Féchéance fait 'obiet d’'une évaluation witérieure
au cotlt amorti.

Les valeurs mabiligres de placement font partie de la catégorie
des actifs financiers detenus a des fins de transaction et sont
done compiabilisées & leur juste valeur, Les profils et peries sont
comptabilisés en résultat.

Dépréciztion des aotifs

Les valeurs comptables des actifs (& durée de vie détarmings ou
indéterminée), auires que les stocks, les actifs d'impdis différés,
les aotifs relatifs aux avaniages du personnel el les actifs financiers
compris dans le champ de |2 norme 1AS 32, sont revues a chaque
cldture afin d'idantifier d'éventuelles peres de valeur. En cas d'indice
de perte de valeur et au minimum une fois par an pour les &carts
d'acquisition et les immaobilisations non amorties, ta valeur recolvrable
de "actif fait 'ohjet d'une évaluation.

Conformément & ks norme FAS 38, une perte de valeur est comptabiliséa
dés que a valeur comptable de I'actif ou de {'unité génératrice de
trésorerie & laguelle il appartient excéde sa valeur recouvrable.

La valeur recouvrable d'une unité génératrice de frésorerie est la valeur
la plus élevée entre la juste valeur {genéralement le prix de marché),
natte des colts de cession, &f la valeur d'utilité,

Ce processus requiert Futilisation d*hypotheses cles et d’appréciations
pour déterminer les tendances des marchés sur lesguels ie Groupe
exerce ses activités.

Les pertas de valeur minorent ke résultat de 'exercice au cours duguel
alles sont constataes. Hormis pour les écarts d’acquisition, les pertes
de valsur comptabilisées les années précédentes sont reprises lorsque
I'on constate un changernent dans les estimations uiilisées.

La valeur comptable d'un actif augmentée d'une reprise de parte de
valeur n'excéde jamais la valeur comptable qui aurait #1¢ determinéa
{nette d'amortissement ou de dépréciation) si aucune perte de
valeur n'avait &t comptabilisée pour cet actif au cours des années
précédentas.

Siocks et erecours

Les stocks de matitzes premiéres et fournitures sont valorisés au prix
d’achat majoré des frais d'approvisionnement. lLes matiéres premiéres
et fournitures sont évaluges au plus faible du colt d’achat {sefon la
méthode du prix moyen ponderd) et de la valeur nette de rdalisation.

Les marchandises en stock sont vaiorisdes au prix moyen ponderé,
Une provision pour dépréciation est constatée lorsque ce prix de
revient est supérieur & ia valeur nette de réalisation estimee.

Les produits finis et les produits en-cours sont évallés au plus faible
du colit de production et de |a valeur nette de réalisation. Les cotiis de
production inchient ies colts directs de matieres premigres, de main-
d'ceuvre et une guote-part des frais généraux directs, 2 Fexclusion
des frais generaux administratifs.

l.a valeur nette de réalisation des matigres premiégres et des
autres &idments stockas tient compte des depreciations liges &
I'obsoiescence des stocks & rotation lente.

Cllents st autres créances d'axpioitation

l.es creances clients et les autres créances d'exploitation sont des
actifs courants valorisés & leur valeur nominale. Eiles sont, le cas
echéant, dépréciéas par voie de provision pour tenir compte des
difficuliés de recouvrement auxguelles elies sont susceptibles de
danrer e,



Rovatties prépavees

Lorsguiune avance sur royalties ast versee dans le cadre d'un contrat
d'édition ou de coedition, le montant est porté & 'actif du bilan. Le
mordant correspondant & la rovakiie due sur les ventes réaiisées est
ensuite passé en diminution du compte de royalties prépayées i en
charge de Fexercice,

5" s’avére que les perspectives de ventes laissent & penser que les
avances de royalties ne seront pas utilisées en totalite en raison de
venies insuitisantes, une provision pour risques est comptabiliséa
au passif.

Trésoverie et douudualents de trésorarie
La trésorerie comprend la trésorerie en banque et ia caisse.

Les équivalents de trésorerie comprennent les fitres monataires et
obfigataires, Jes paris I’'OPCVM placés dans un hotizon de gestion
& court terme. lls sont valorisés & lewr juste valaur, les variations de
juste valeur étant passées en résuliat.

Pour les instruments cotés, la Socigte retient le cours 2 Ia date de
cldture et fa valeur tiquidative pour les actifs de trésorerie placés dans
des CPOVRL

Actions propies

En cas d'achat d'actions propres, et quels gu'en soient les motifs, e
mentant paye et les colts de transaction directement imputables sont
enregistrés comime une variation de capitaux propres.

Les actions ainsi acquises sont dong déduites du total des capitaux
propres jusqu'a lewr annulation ou cession ultérisuwre.

Les incidences des éventuelles cessions ne sont pas prises en compte
dans e résultat consolidé mais en variation des capitaux propres.

Chatfre d'efletres

Le chiffre d'affaires conazolidé du Groupe se compose principalement
du chiffre d'affaires des secteurs opérationnels Avanguest Schtware
{édition et distribution de logiciels), PlanetAr {applications mobiles,
via ses produits FreePrints et FreePrints Photobooks, et sites Wab) et
myDavices (aciivité lise 4 |l gestion des objets connecias).

Les modalités de prise en compte du chiffre d'affaires et des colits
assoclés dépendent de fa naiure des contrats signés avec les clients

& tes cessions de droits d'utilisation de iogiciels sont constatées en
chiffre d'affaires iorsgue le risque est transiéré au chient. Ce transfert
a liet au moment de 'expédition du produit ou du téléchargerment
sur internet. Lorsogu'une cession de dreits d’utilisation de logiciels
inclut une période de garantie, le chiffre d’affaires affecté a cette
garaniie est enreqistré prorata femporis sur la durée de fa période
cotrespondants ;

# les prestations de maintenance et d'hébergernent sont reconnues
en chiffre d’affaires prorata temporis sur la durée du contrat |

&

les activites d'impression digitale sont reconnues en chiffre
d'affaires au moment de |a realisation de la prestation ou de iz
livraison.

tes commissions d'apporteurs d'afiaires pour certaines activités de
support aux chients sont reconnues sur la base des releves mensuels
d*activite du partenairg.

Auires produits of ohargss fingnciers

Les autres produits et charges financiers comprennent principalement
le résultat de change et les revenus de placement.

[
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frrapdts sur e réstial
Le Groupe caicule sas impdts sur e résulat conformément aux

légisiations fiscales en vigueur dans les pays ol les résultats sont
taxables.

frepadits différés

Conformément & 1a norme 1AS 12, les impdts différés sont constatés
pour chaque entité fiscale, pour les différences temporelles entre la
valeur comptable des actiis et passifs comptabilisés et leur hase
fiscale correspondante, celle-ci dépendant des régles fiscales en
vigueur dans chacun des pays concernés.

Les actifs d'impdt différés ne sont comptabilisés que lorsqu'll apparait
probabie que e Groupe disposera de bénéfices imposables futurs
sur tesquels les pertes fiscales non utilisées pourront ére imputées.
Les actifs d'impdt ne sont généralermnent pas comptabilisés sur des
sociétés ayant réalisé des pertes fiscales sur les dernisrs exercices.

rgdit dfimodt recherche

Le crédit d'impot recherche a ¢t consideré comme relevard de
la norme |AS 20 Subventions publiaues, La part du crédii d'impdt
recherche affectable aux frais de développement comptabilisés en
immobilisations ncorporelles est compiabiiisés en diminution de cet
actif pour leque le plan d'amontissement est modifié, Le produit de
crédit d'impdt recherche refatif aux frais de recherchs et dvantusllement
aux frais de développament ne répondant pas aux critéres d'activation
est comptabilisé au fur et & mesure de l'engagement des depenses
en diminution des charges de personnel.

Contribution économicue territoriale

La CFE, Colisation Fonciére des Entreprises, est compiabilisés en
charges opérationneiles.

La CVAE, Cotisation sur la Valeur Ajoutée des Entreprises, est
comptabilisée en impdt sur le résultat.

Resutiat par acvion
Le résuttat par action non dilué correspond au résultat net part du
Groupe divisé par le nombre moyen pondérg d'actions en circulation
2t cours ce 'exercice, a 'sxciugion du nombre moyen des actions
ordinaires auto-détenuas.

Pour le caicul du résultat dilué par action, {e nombre moyen
d’actions en circulation est gjusté pour tenir compte de 'effet diiutif
des instruments de capitaux propres &mis par Venireprise, tels que
les options de souscription d'actions &t les bons da spuscription
d’actions.

Provisions

Les provisions sont compiabiliséss lorsque e Groupe a une obligation
présents, résultant d'un fait generateur passe, qui entrainera
probablement une sortie de ressources pouvant &tre estimée de
manigre fiable. Le montant comptabilisé en provision doit &tre
la meilleurs estimation de la dépense nécessaire & 'extinclion de
I'obligation présente & Ia date de la cibture. Ells est actualisée lorsque
I'effet est significalif et que I'échéance est supérieure & un an.

Les provisions pour restructuration sont comptabiiisées lorsgue le
Groupe dispose d'un plan formalis? et détaillé, et que celui-¢i a éte
notifié aux parties intéressées.

l.es provisions courantes correspondent aux provisions directement
liges au cycle d'exploitation propre 4 chague métier, quelie que soit
lewr échéance estiméa,

Les provisions non courantes correspondent aux provisions non

directement Hées au cycle d'exploitation &t dont {"échéance est
superieurs & un an. Elles comprennent les provisions pour litiges.,

e
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Engagements hors difan
{_e groupe Claranava a procédé & une revue auprés de loutes ses

filiales ces informations relatives aux engagemenis de garanties
donnés ef recus.

Stoclh-cotions ot aciions gratuites
Ea juste valewr des options ef des actions gratuites attribuges au

personnet est compltabilisée en charges de personnel sur la péricde
d'acquisition des droits, conforméement & la norma IFRS 2.

Pour evaiuer la juste valeur des options et des actions gratuites
accordées, le modete Black & Scholes d'évahiation d'options a &té
utitise. La valorisation de ces instruments a été réalisée par un expert
externe. Les esiimations et résultats obtenus par ce tiers ont &té revus
par ia Direction Financigre du Groupe. Lorsque ces instruments de
capitaux propres sont frappés de conditions d'incessibilité, leur juste
valeur prend en compte le colt de lincessibilité. Le cas éohéant,
fimpossibilité de percevoir des dividendes est également prise en
compte dans e caleul de juste valear.

Errurts

Les emprunts sont initizlement enregistrés au codt, qui correspond
& fa juste valewr du montant recy, net des colts d'émission. Pour les
emprunts convertibles, conformément & la norrme 1AS 32, la Societé
evalue la composante « passif » et la composante « capitaux propres »
de ces emprunts.

Postérieurament & la comptabifisation initiale, las amprunts sont
évalués au colt amorti, en ufilisant ta méthode du taux d'intérét
effectif, qui prend en compte tous les codts d'émission et toute décote
au prime de remboursemeant.

mstratments de couverbure

Le Groupe peut utiliser des instruments financiers dérivés tels que des
contrats de couverture de change. Ces instruments financiers dérivés
sont évalués a leur juste valeur.

Dés lors qu'elies sont qualifiées compiablement de couverture, it
convient de distinguer :

& les couvertures de juste valeur, qui couvrent Fexposition aux
variations de la juste valeur d'un aclif ou d’'un passif comptabilisé ;

& les couveriures de flux de frésorarie, gui couvrent 'exposition aux
variations de flux de iresorerie futurs,

Concernant les couverfures de juste valeur, tout profit cu perle
résultant de la réévaiuation de l'instrument de couveriure & sz juste
valeur est comptabilisé immédiatement au compte de résuitat.
Paraliétement, tout profit ou perte sur I'élément couvert vient modifier
ta valeur comptable de cet élérment en contrapartie d'un impact zu
compte de résultat.

Concernant les couvertures ds flux de trésorerie futurs, |2 partie du
profit ou de iz perte réalisée sur 'instrument de couverture gui est
déterminée comme étant une couverture efficace est compiabfiisée

directernert en capitaux propres. La partie inefficacs est compiabilisge
immediatement en résultat. Les profits et les pertes qui ont &té
comptabilisés en capitaux propres sont rapportés au compte de
résultat de [a période au cours de laguelte 'engagement ferrme couvert
affecte le résultat,

Pour fes dérivés qui ne satisfont pas aux critéres de qualification
pour a comptabilité de couverture, tout profit ou perte résultant des
variations de juste valeur est comptabilisé directarment dans le résultat
de Fexercice.

oy
E 3
oAkl

o figurant

E\. 2

Las trois unités génératrices de tresorerie du Groupe sont les
suivanies

5 PlanetArd, incluant :
sites Web | siles d'impression de produits photo personnalisés ;

applications mobiles ; FreePrints - ia sciution la moins chére ot
la plus simple au monde pour imprimer ses photos depuis son
smariphone, ef FreePrints Photobooks ;

% myDevices regroupe les activités lides & sa plateforme globale
de gestion de I'internet des Objets {loT) et également les activites
historigues du Groupe dans le domaine de la mobilité ;

Avanguest Software correspond & 'activité historique du Groupe
consistant & distribuer des logiciels tierces parties, Avanguest
Software vand tous les ans plus d'un million de logiciels via
ses sites Web et points de vente a travers e monde. Avanguest
Software a également développé récemment de nouvelfes offres
autour de la mondtisation clierts et du marketing digital.

Depuis le 30 juin 2016, fa valeur des écarts d'acquisition du Groupe
est nulle.

&

27 imimobitisations incoroorsiies

Les immobilisations incorporelles sont composées essentiellemant
de frais de developpement ef logiciels.

LU'évaluation périodique des projets en cours de développement ow
achevés paut conduire Claranova a remettre en cause les perspectives
cormimerciales de différents projets,

Au cours de I'exercice 2016-2017, aucun frais de développement de projet de R&D n'a &té capialisé.

Les immobilisations incorporelles ont évolué comme suit

Cessionsf  Variation
Virement  périmatre/ Amort. et
Brut de poste Variation Brut provision
{er mifliers d'euros) Juin 2016 Acquisitions & poste dechange Ui 2007 . 39}06{201’?
Frais de developpement et logiciels 15213 13 {3 030) 30 12 165 {11 B35)
Porigfeuilles clients 508 - - 8) 500 {184}
Dépbts 10 - - - 10 -
Autres 1100 {11} (a1 1078 {1 033

TOTERL
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ot lramcbilisations corporsties

Les immobilisations corporelles ont évolugé comme suit

Annexe atx compies consolidés

Cessions/  Variation
Virement périmétraf Amort. et
Brut deposte  Vatlation Brut  provision Met
{on mifliers d'ewos) _ o Uin 2016 Acquilsitions dposte dechange  Juin2017 30/06/2017  Juin 2017
Agencements, aménagements et instaflations 957 104 (85) (15) 951 {719) 232
iMatérie! de transport - - - - - - -
Matériet ef mobilier de bureau & informatigue 1 485 A5 S0} {11) 1438 {1.335) 103
w Ay A 1 2 [ bRt N v Zr.,“;
264 Amortisservents des immabiisstions incorporelies et corporellss
Les armortissements ont &volud comme sult :
Variation
Amort, Cessions/ périmeétre/
cumulés au  Dotations de  Virement de Variation

fen mifliers d'euros)

30/06/2016 o

l'exercice posteaposte ~— dechange 3

Frais de developpement et togiciels 14 087 599 {3 015) {36)
Partefeuittes clients 194 - - -
Autres 1 055 - 11 1)
Total irmmohilisations incorporelles 15 336 589 {3 026) {47}
knmobifisations corporefies 1964 216 {106} {18}
TOFTAL IERSEY A4 £ T EL

Stocks

VAR
U-h-_'..-\ e

Au 30 juin 2017, le mortant net des stocks s'éleve 4 3,7 millions d'suros, contre 5 millions d'euros au 30 juin 2016, suite & la baisse de Factivité

distribution physique.

o T WP P S T H
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L'ensembie des creances chents représente un actif courant.

Créances . . Drépréciation
clients Echues depuis  Echues deputs créances
fen milliers d'elros) {valeurs brutes) _Non gchues moinsde $01] ptus de 90 3 échues Valeur nette
30/06/2017 4 699 2718 1233 49 357 4 342
A0S0 5112 3 581 373 1058 416 4 898
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30,’06!20'!6_‘_'
Hovyaliies prépayées 277 600
Créances fiscales 416 1474
Lovers
Autres
AR . _—
La baisse du poste autres créances courantes de 3 882 milliers < g diminution des créances fiscales lide 4 un remboursement de
d'euros fin juin 2016 a 1 794 miilliers d'euros & fin juin 2017 s'explique crédit de TYA de 850 milliers d'eurcs chez Claranova SA ¢

principalement par

-

&% fa diminution du poste Boyaitise prépayées d’un montant de
= |'encaissement d'une partie du prix différé {450 milliers de fivres 323 millisrs d'suros.

sterling ou 500 milliers d'euros) de la cession dAvanquest

Software Publishing Ltd. La cession de cette filiale était intervenue

12 30 avril 23186 ;

B.2.4.8 Trésorerie et 2guivalents ce trésoraris

La trésorerie (17,1 millions d'eures au 30 juin 2017 centre 11,1 millions d'euros au 30 juin 2018) est composée de comptes bancaires et de
placements monétaires dont ka valeur de réalisation est identique & la valeur dans les livres.

Trésorerie au Trésorerie au

) 30/06/20M8 30f062016

fen milliers ﬂ‘_’eums) _ . N {Euro) [Devisea}

EUR 5164 5 164

Usp 2082 2M7

GBP 2 605 1855
A 156 1109

CAD 1069 1553

Toatil,

E 24

¥ L am
{en miliiers d'suros) T HEvirgh (hevige]
EUR 5185 3155
UspD 2 406 2745
GEP o 10079 8 863
RMEB 1341 10 374
GAD 128 189

TIFEAL 1T L0

g Ty g A g, e, § e 3wy e e, g gme T
G205 Coimmiémsnis o
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fe.81 Capliaud propras

Capital socigk

Al 30 juin 2017, ie capital social de |z société Claranova SA est composé de 375 318 555 actions d’un nominal de 0,1 euro, toutes de méme
catégorte. U'objectif principal du Groupe en termes de gestion du capital est de s'assurer du maintien de ratios sur capital sains, de maniére &
faciliter son activité et son développament.
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g soniad

Montant

o " - o lﬁ._,_"nités fen etiros)

Au 30 juin 2016 375318 555 37 531 856
Variation - -
Au 30 juin 2017 375 318 6565 37 531 B56

AU 30 juin 2017, la Sociaté détient 139 791 de ses propres aclions, contre 26 844 791 au 30 juin 2016.

Adrtias ttras do

Le tableau ci-dessous, &tabli au 30 juin 2017, récapiiule les caractéristiques des plans d'actions gratuites sncore en vigueur.

Salariés groupe Salariés groupe Salariés groupe

Bénéficiaires o Claranova .. CIALANOVR e HATANIOVE
Date d'assemblee 28/07/2010 2911/2002 TMA22013
Nombre de titres autorisés 500 000 900 600 500000
Date du Conseil d’Administration 0411/2010 25/07/2013 2706204
Nombre de titres attribuds au 30/06/2017 374800 800 0090 390 000
MNombre de beéndliciaires 16 - 5 81
= Dont diigeants 0 5 1
Période d'acquisition 2adans 2adans 234 ans

Conditions d’acquisition

fonction d'objectifs de

1/2 par année de 1/2 par année de
présence ou en En fonction d'objectifs présence ou en
opérationnels ou de fonction d'objectifs de

cours de Bourse cours de Bourse cours de Bourse

Droits acguis auv 30/06/2017 118250 240 000 96 000
Actions emises au 30/06/2017 118 260 240000 96 D00
Tires potentisls maximaux * o . O 400000 270 000

Tenant compte des aclions gratules perdues o aonuidas,

A f'oceasion des autorisations conférées au Conseil &' Administration
de proceder aux distributions gratuites d'actions des plans ci-
dessus, pour les plans des 4 novembre 2010 et 25 juillet 2013
celui-ci & decids gue les dirigeants bénéficiaires des plans devront
conserver au nominati 25% du nombre d'actions acquises, jusqu'a
cessation de leurs fonclions. Pour le plan du 27 juin 2014, le Consell
d'Administration i'a pas préve de guantité minimate d’actions &
consarver pour les dirigeants bénéticiaires du plan.

Les conditions d'acguisition des actions gratuites ne sont pas remplies
A la date de dépdit du présent document de référence,

STOCH-GBTHONS CLARANIYVL

L’acquisition définitive des actions gratuites est subordonnée & des
conditions de présence {periode d'attribution sur deux ans) et des
performancas boursidres. La période d’acquisition des plans du
25 pudiet 2013 et du 27 juin 2014 est toujours en cours au 30 juin 2017,

L'Assermbige Générale des actionnaires de Claranova du 30 novembre
2015 a autorisé le Directoire & metire an place un plan d’attribution
d'options de souscription ou d’achat d'actions nouvelies ou existantes
de Claranova st de ses filiales.

Les tableaux ci-dessous récapitulent les caractéristiques des plans
d'options de souscription d'actions en vigueur.

Salariés groupe

Bénéficiaires . . i _gﬁf_‘alncva ;
Date d'assemblées 30/11/2015
Mormibre de titres autorisas 18 765 827
Diate du Directoire 25/M11/2018
Nombre de tires attribués au 30/08/2017 18 7685 927
Nombre de bénéficiaires 52
e Daont dirigeants 2
Prix de souscription 0,112 €
Fériode d'exercice 117 mois

Conditions d'exercice

déja atteintes

Droits acquis au 3/06/2017 2 18 725 927
Titres souscrits au A0/08/2047 4]
Tires potentiels maximauy ¥ 18 725 827

(1) Leréglemant o e3¢ modiéd par fes Divecioings das 5 mal 2017 ef 13 juilist 2017
(2] Tenantcompte dos tilres percius ol anmués,




4y

e
i & o

Annexe aux comptag consolidés

A I'occasion de Pautorisation conférée au Directoire de procéder &
|'attribution de stock-options relative au plan ci-dessus, le Conseil de
Surveillance a décidé gue fes dirigeants bénéficiaires du plan devront
conserver ad nominatif 5% du nombre d'actions issues de Pexercice
des options, jusqu’a fa cessation de lsurs fonctions.

Ainsi, en supposant gue tous les droits raltachés sux options et
aux actions gratuites deviennent exercables et soient exercés,
ie capital social de Claranova serait augmenté d'un montant de
1838 592,70 euros,

Béngficlaires

Le capiial social serait ainsi porié de 37 531 855,50 euros 4
38 471 448,70 suros, soit une augmentation de £,17 % étalée dans
le temps entre 2017 et 2026. 1§ est cependant nécessaire de nater
que 100% des actions gratuites ne seront exercées que si ceriains
objectifs de croissance du cours de bourse ou d'objectifs de rentabilité
sont atteinis.

Le 5 iévrier 2017, |e groupe Claranova a souhailé associer 'ensembie
gu personnel de sa filiale myDevices au développement de la Socisté,
via l'octrcl de 257 000 stock-options sur le capitat de myDevices,
donnant drok 4 257 D00 actions ordinsires. Le tableau ci-dessous
récapitule les caractéristiques du pian de stock-options de myDevices.

Salariés
myDevices Ing,

Nombre de titres awtorisés 257 000
Date du Conseif d’Administration 05/02/2017
Neombre de titres attribugs au 05/02/2017 257 000
Marmbre de béndficiaires 19
= Dont dirigeamts 1
Prix de souscription 0,07 UsD
Periode d'acguisition 4 ans

Conditions d'acquisition

Attribution subordonngs & la présence du béndficiaire pendant
toute la période g'acquisition

Droits acquis au 30/06/2017 8]
Titres souscrits au 30/06/2017 0
titres potentisls maximum =~ 287 000

Tanant coron Jes Uires percius ou annufés,

Frovisions

tas provisions ont évoiué comme suit au cours de I'exercices 2016-2017 ¢

Provisions  Mouvement Dotations Reprises Autres Autres  Frend
fen mifliers 0'euros) 30!06{2015 de périmétre opérat. opérat, dotations reprises I
Frovisions - - {360) 375 1587} 185

Au 30 juin 2017, jes principaux risques et charges provisionnés
concermnent certaines avances sur rovalties (103 milliers d'euros,
aes frais de restructuration (23 milliers d'euros), et une provision
concernant fes retours de produits {38 milliers d'euros) dans e cadre

du rappel des produits Smart Power. B0 % des reprises de provisions
currespondent a des provisions utilisées sur 'exercice. Dans ies
165 miliers d'euros de provisions au 30 juUin 2017, 103 milliers d'euros
corresoondent a des provisions non courantes,
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A cours des deux dernigres années, les deites financigres ont dvolué comme suit ©

Variation
périmeétre/

Variation Autres
fen milliers d’euros} . o WBE{EE’QD]E, Augmentations Remboursements change variations 30/06/2018
Ernprunts obligataires - - - - - -
Emprunts 4 558 - (3 33 (47} - 1 480
Lignes de crédits 1516 - {1.516) - -
Autres dettes financigres 423 1 {330) - - 94
Coneours bancaires courants a0 {13 - - 20
instruments financiers passifs 2 - {2 - - -
lntéréts courus non échus &84 - 40 - - 24
HM N .. I LA - ToatE

Variation

périmatre/

Variation Autres
fen mitliers ¢euros) N 30!06!2_9_16 Augmentations Remboursements change variations  B00e/ 2007
Emprunts obligataires - 1811 - - {1811) -
Ermprunts 1180 459 {1 06%) {5 o] 565
Lignes de credits -
Altres dettes financitres 94 1 (53) 0 {0y 42
Concours bancaires courants 20 538 - {25) - 535
Instruments financiers passifs - - - - - -
Intéréis courus non échus 24 - - - -
e v st TR F3E v e LAt

Ainst, au 30 juin 2017, T'endetiement total du Groupe s'éléve & 1.1 million d'euros {contre 1.2 million d'suros au 30 |uin 2016 et 6,6 miliions

d’aures au 30 juin 2015).

LUécheance des deties financiéres se présente de la facon suivante

fen ;m‘!ﬁqrs d'eurosi Totai Moins dunan | Crun a c_ilnq ans Phus de cing ans
Emprunts oblinataires - - - .
Emprunts 5865 565 - -
Lignas de crédits - - - -
Autres detles financiéres e 42 42 - -
Concours bancairss courants 535 535 - -
instruments financiers passifs - - . _
Intéréts courus non echus - - - _
TG §oEag LRLS

Les 1 249 obligations émises te 7 décembre 2016 ont toutes été
corwerties en actions ordinaires exisiantes auto-détenues, & raison
d'une obligation convertible pour 10 000 actions existantes.

vy

te poste d'emprunts est passe da 1 180 milliers d’euros & 565 milliers
d'ewros. |a variation g'explique principalement par le remboursement
sur ['annés par Avanguest North America d'une partie de son emprunt
4 la bangue Cathay pour 615 milliers d'suros (665 milliers de dollars).
Pouwr rappsed, Avanauest North America a signe en mai 2015 un prét A
lang terme de 2 milions de dollars au taux variable de 5,25 % avec
la bangue Cathay. Le financement utilisé au 30 juin 2017 s'éléve &
645 milliers de dollars, soit 568 milliers d'suros. ’

s Floaneibresy
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Les autres deftes financiéres de 42 milliers d’euros sont composées
des comptes courants d’actionnaires.

Risouie de Houidite

Une gestion prudente du risque de liguidité implique de conserver un
niveau suffisant de liguidités et de disposer de ressources financieres
grace & des facilités de crédit approprides.

La position de trésorerie au 30 juin 2017 du Groupe sst de 17,1 millions
d’euros. Les emprunis et autres dettes financiéres s'élévent a
1.1 million d'euros, et par conséquent e montant de 1a iresorerie
nette est de 16,0 millions d'euros.




Lol S

Annexe aux comptes consolidés

Lentree d'un acteur majeur des Télécoms of Média au capital de
myDevices au mois d’aolt 2017, et 'augmentation de capital en
fumeraire de 11,4 miltions d’euros de la filizle PlanstArt LLC au mois
de septembre 2017, permettront au groupe Claranova d'aveir les
moyens de financer son développement & perimétre constant.

Bisgue de cortrapartie

La Sociéie détient des compies bancaires dans des hangues
diversifiées ef de premier ordre. Ainsi, te risque de contrepartie n'est
pas juge significatif.

FBisoue de dilution
Dans le cadre de sa politigue de motivation de ses dirigeants, employés

et consultants, |z Societé a, depuis sa création, réguliérement émis et
attribue des stock-options et des actions gratuites.

Au 30 juin 2017, Pexercice de I'ensemble des instruments de la
Societe émis ou & emeflre, donnant accés au capital, permetirait ia
souscription d'un nombre de 19 385 927 actions nouvelles. Uexercice
des jnstruments donnant accés au capital, en circudation, ginsi gus
toutes émissions ou attributions nouvelles entraineraient une diluiion
pour les actionnaires.

Ainsi, 2n suppesant que tous les droits rattachés aux options et
aux actions gratuites deviennent exercables et soient exercés,
le capital social de Claranova serait augmenté d'un montant de
1839 592,70 etros,

Le capital social serail ainsi porig de 37 531 855,50 euros a
33 471 448,70 euros, soit une auvgmentation de 5,17 % étalee dans
e temps entre 2017 et 2028, || st cependant nécessaire de noter
que 100 % des actions gratuites ne seroni atiribuées de fagon
définitive que st certains objectiis de croissance de cours de bourse
ou d’objectifs de rentabilité sont atteints.

Risoue de change

L'essential de 'activité du Groupe est réalisé en dehors de la zone
eurg. Néanmoing, es revenus ef les colis des activitds étant tibellés
dans les mémes devises, PFexposition au risgue de change est
restreinte au résultat, et aucune palitique systématique de couverture
du risque de change n'a étS mise en place au sein du Groupe,

Une estimation de limpact des variations de change sur les résultats de 'exercice clos au 30 juin 2017 est indiquée ci-dessous :

Impact sur le résultat

operationnel courant

{mpact sur les capitaux propres

Exercice clos au 30 juin 2017

(en mitfions d'eures) +10 % +10% + 1035 +10 %
uso .4 0.4 1.8 {1,8)
GBP (0.2} 0,2 0,3 {0.3)

. 0,9 0,0 2% 2,1

Risoue oe tauy

L'emprunt contracté par ia iiliale Avanguest North America {solde de
565 milliers §’euros) a un taux d'intérét variable basé sur ke Prime Rate
ameéricain. Compte tenu du faible niveau d’endettement, unea variation
des taux d'intérét n'impacterait gus trés peu les résultats du Groupe,
il wexiste avcuns couverture de taux cher Glaranova & ce jour

Fisous sur los actons
La trésoratie de 1a Société est investie essentieflement en placements
monétaires sans risgue.

Ourant 'exercice, fa Sociégte a emis 1 249 obligations convertibles
en 12 480 080 actions ordinaires existantes. Elle a égalerment cédé
14 000 000 actions awto-déienues. Par conséquent, la Société a
désormais transféré fa quasi-totalité de ses actions auto-détenues,
il en reste 139 791 au 30 juin 2017, et ainsi significativernent réduit
son exposition au risgue sur les actions. Pour plus d'informations
concernant ces deux opérations, vous &tes priés de vous reporier au

paragraphe 6.2.1 « Falts marquants de I'exercice » partie « Cession
d’un bioe d'actions »,

Fisques Hée aux forums e bolirsa

Le Groupe ne peut en aucun cas étre tenu responsable das
propos tenus sur les forums de bourse {ou par d'avires outils de
communication & 'inatar de Twitter} partant de la Socigté. Claranova
respecte les dispositions imposées par 12 loi, notamment par ie Code
monétaire et financier. A ce thire, elle 8'interdit dintervenir sur les
forums, et ee quelles que solant |es circonstances., 11 existe donc un
risque d'image pour ia Sociéteé pouvant impacter son cours de bourse
et sa capacité & dmeiire de nouveauy insiruments financiers.

R S
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Autras passifs non courants

Les autres passits non courants proviennent des indemnités de départ
an refraite provisionnaes au hilan {0.6 miilion d'ewros).
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D255 Synthdss des ao at pascifs fnanciers et opératinnnels

30/06/2016 e ot LENHAYION par cutégotie dinsuments
Préts,

Valeur Juste valeur  créances et Dettesau  instruments
fen milliers o'euros) au bitan  Justevaleur par résultﬁtmiq_fgmrgi_gettes r;oflt amorti dérives
Actifs dispanibles & la vente - -

Autres actifs financiers 451 451 451
Autres actifs non courants - -
Olisnts et comptes rattachés 4 898 4 688 4 895
Autres actifs courants 5032 5 032 5032
Tresorerie et eguivalents de trésoretie 11 086 11 086 11 088
1EiGk s v e s s it e RLEER IR S X : -
Empruits et detigs financiéres {>= 1 an) 585 585 585
Autres passifs non courants 549 549 549
Emprunts et dettes financiéras {< 1 an) 733 733 733 -
Fournisseurs et comotes rattachés 18 565 12 565 19 565
Autres passifs courants 4 230 4 230 4 230

LSS ps Il A5 BEE Sk At AR

_________ Iginaue Ventilation par catégorie d'instruments
. Préts,

Waleur Juste valeur  creances et Dettesau  Instruments
fan mifliers d’auros) _ au bilan J.'."f.tf,".iif",':‘ Ir _par resultat autres dettes  colit amorti dérivés
Actifs disponibles a ta vente - -

Autres actifs financiers 384 384 384
Autres actifs non courants 341 341 341
Clients et comptes rattachés 4 342 4 342 4342
Auires actifs courants - 2915 2 a15 2915

Trésorerte et éguivalents de trésorerie

b

ThyTak, LG S LTHYR

Emprunts et d'é‘ttes financie‘r;;}; 1 an) (0
Autras passifs non courants

Emprunts et dettes financieres (= 1 an) 141
Fournisseurs et compies rattachés

Autres passifs courants

Fratak, DES PR L REG LS
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Pt
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(80 mAonS B08) oo _— e ot AT T 1 B 2012016 e
Avanquest Software 385 39,7 -3%
PlanstArt 68,9 86,4 58 %%
myDevices 2,8 3.7 -23 %
Chiffre d’affaires a périmaétre consiant 130,2 ek 31 %
Autres ™ i7.7 NS
Chiffre d'affaires publié 130,2 7.4 Lk

Avanguest Software Publishing Lid fcedé fe 1% avrif 2076).

Le chiffre d'affaires consolide du groupe Claranava lors de Pexercice clos au 30 juin 2017 atteint 130,2 millions d'euros, soit une croissance de
+ 11 %. A perimétre constant (hors Avanguest Software Publishing Lid), te chiffre d'affaires annuel progresse de 31 %.

AbeALYE

ECREOCGRABHME

fen mitfions o'auras) %h - 2015-20186 %
France 8,5 79 2.5 10 %
Etats-Unis 84,3 85 % 51,8 G2 %
Boyaume-Unj 24 .4 19 % 4.5 15 %
Aflernagne £.1 5% =3 & 0%
Autres pays d’Europe 3.7 3 %% 4.3 4 9%
Feste du monde 2.2 2% 3.6 4 %
Chiffre d’affaires i périmétre constant 130,28 93,8
Autres ” 7.7

1170

Avanguest Saffwars Publishing Lid fedds fe 197 auril 20748,

G080 Matiéres prap

de marchandises

Ce poste se compose principalement des achats de produits
physiques et des colits de fabrication liés aux activités Avanguest
Software et PlanaetArt {sites Web et applications mobiles).

Sur I'exercice clos au 30 juin 2017, la charge de matiéres pramiéres
=t achats de marchandises g'éléve 4 42,5 miillions d’eurcs contre
44,7 raillions d'euros lors de 'exercice précédent. Celte balsse
s'explique notamment par 1z cession de 1z filiale Avanguest Softwara
Puhlishing Lid {'axercice precédent.

3

[

5 Altres achels &t charges exiernes

Ce poste est constitué notamment des charges de marketing, ainsi
gue d'autres charges diverses comme les loyers, les frais lies aux
cartes de crédit, fa logisligue, les frais de port.

Sur I'exercice clos au 30 juin 2017, les autres achats et charges
externes 5'élévent 4 58,1 millions d'euros contre 49,4 millions d'euros
lors de 'exercice précédent. Cetle hausse est principalement due
4 fa forte croissance et aux investissements marketing de activité
Planatirt.

2.4 Charges de personned

Sur I'exercice clos au 30 juin 2017, les charges de personnel
g'éldvent 4 32,0 millions d’euras, conire 25,1 mitlions d'euros lors de
I'exercice précédent. L'augmentation de ¥ millions d'euros s'expligue
principalement par la charge des stock-options compiabilisée sous
tFIRS 2 dans les charges du personnet pour un montant de 4,8 millions
d’eurps ef par 'absence d’aclivation de colis de développement & fin
juin 217 contre 0,5 million d’eures Pexercice précédent.

265 Dotations aux amortiszerpants
&t provisions nettes des reprises

Les dotations aux amorissements et provisions nettes des reprises
s'élévent & 0,8 miliion d'eurss. Pendant I'exercice 2015-2018,
les amortissements d'immaehilisations incorporelies s'élevaient
a 5,4 millions d’euros, soif Une baisse de 4,6 miflions d’euros gui
s'explique par le fait que sur Pexercice précedent des frais de
développement capitalisés avaient été dépréciés ou amoriis. Pour
plus d'informations, veuillez vous reporter au document de référence
atr 30 juin 2018,
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Ca poste carrespond principalement aux redevances versées dans e
cadre des contrats d'éditton {7,2 milions d'eures).

£

2 €
e

i

&0 Autres produits € oisgr
opérationneds

Les autres produits et charges opérationnels qui s'éldvent & un produit
de 438 milliers d’euros sont composés principalement :

= d’'une plus-value de cession pour 1 087 milliers d'esuros,
comprenant notarmment e recyclage au compte de résuitat de
I'écart de conversion suite & la liquidation d'Arvixe pour un morntant
de 1322 milliers d’euros et Ia moins-vakle netie sur la cession des
titres Mediachip pour un montant de {127} milliers d'euros ;

# du prix différé d'Avanquest Seftware Publishing Ltd pour un
montant de 256 milliers d'suros ;

ETATS FiNANCERS

Annexe aux comptes consofidés

% des charges de restructuration opérationneile pour (345) milliers
d'euros

# des charges de resiructuration juridgiques pour {699} milliers
d’euros ;

# dfonoraires des intermediaires financiers pour {135) miliiers
d'euros.

RBAG8 Arnablyse gu resuiiat Snancisr

L& résuitat financier montre une perie de 0,9 million d’euros provenant
pour {723} milliers d’euros des écarts de change nets défavorables,
pour {20) milliers d'euras du eoft de endettement net et pour
{129} milliers d'suros de irais d’émission d'OCAE.

~

£al 58 Impdts sur les henélices

l-a eharge d'impdt nelie de I'exercice s'éléve a 0,4 milion d'euros,
contre une charge de 0.8 milfion d’eures pour Fexercice précedent.

ALY 2015-2016
{en mifligrs d'eiras) TE s 12 mols
Résultat imposable {10 887) {27 8051
fmpdt théorigue (33,23 %) 3662 a9 268
ImpGi au compte de résuliat {201) {764}
Taux d'impdt effectif -3,65 % -2.75 %
Difiérence {4 083 (10 032}
Dont
« Dépréciation du goodwill 10589 {855}
s Non-reconnatssance des impéts différés actifs 4821 & 204}
¢ Autres différences permanantes (9343 {977}
» Différences entre taux locaux et taux de la société mére 492 293
= Autres différences 141 711

Correspond & Mamortissement du goodwill fiscal dans fes comptes socisux des filates aux Etats-Unis.

A28 Indemnnités da départ & lg reltia

Le montant des engagements de refraite, calculé suivant ta méthode
rétrospective (dite « unités de crédit projetées ») s'éléve & 608 milliers
d'euros pour les satariés frangais (38 milliers d'euros pour Claranova et
570 milliers d’euros pour Avanquest Software SAS  au 30 iun 2017 et s
eté entidrement provisionng dans tes comptas. Limpact sur I'exercice
est une charge de 59 milliers d'swros, se decomposant en cout des
services rendus de 37 milliers d'euros, codt financier de 5 milliers
d'euros, gain lié aux changements dhypothéses de 1 millier d’euros,
gain lié aux réductions/cessations de 43 milliers d'euros ef enfin perte
actuarielle de 81 milliers d'euros. Les hypothéses actuarielles retenues
sont fes suivantes

# ftaux d'aciuglisation . 1,68 % ;
& Age de départ en retraite 1 65 ans ;
4 augmentaifon des salalres : 2 4 5 % suivant I'Age.

L.es salariés des tilizles hors de France ne bénéficient pas de régime
de refraite spécifiqua.

RLEN fmpdie différés

Comple tenu des pertes fiscales récentes dans les principaux
pays dans lesguels le Groupe opére, aucun impdt diffdré actif w'a
eié constate au bilan. Les déficits fiscaux non activés s'élévent 4
3.8 millions d’euros pour fes entités allemandes et 45 miillions de
doflars pour les entitds américaines. Suite 2 Vapport partiel d'acti,
une requéte a &ié déposée afin de iransiérer le déficit reportabie,
d’un montant de 52 4 millions d’eures, de Claranova vers sa filiale
nouveliement constituée Avanquest Software SAS. Le solde des
déficits restant chez Claranova cotrespond & {a perfe réalisée sur
I'exercice 2016-2017, soit 3,2 millions d'euros,
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P action

Er‘ ‘ “" l.r.. F‘lwu\ fo"". ﬂ""

2015-2016
[PEp— B — e S UL TT LT R AT A R e e 12 mOiS
Numérateur fen milllers deurgs)
Résuliat net part du Groupe (a) {11 047} {28 528)
Dénominateur
MNormbre moyen d'actions en circulation (b} 375 318 555 375 210 096
Effet dilutif des stocks-options, actions gratuites et BSA - -
Nombre moyen pondéré d'actions theorique {¢) 375318 555 376 240 096
Résuitat de base par action fen eams) {a/b) {0,03) (0,08)
e e e s 093 o 0.08)

ey

talires

Bajerments an actions o
rebrsitements

o T
(IO

Le montant des paiernents en actions et autres retraitements s'éléve
2 4 640 milliers d’2uros. La justiiication de ce montant est la suivante :

& conformément & {a délegation qui lui avait £1& consentie par
I'Assemblée Générale des actionnaires réunie le 30 novembre
2015, le Directoire d'Avanguest a décidé, le 25 novembre 2016,
Iatiribution d'options da souscription ou d'achat d'actions. Au
tatal, 18 765 327 stock-options ont été attribuées, chacune
donnant droit de souscrite 2 une nouvelle action au prix de
0,112 suro. Les slock-options ont fait 'objet d’une évaluation
ala juste valeur en application de la norme IFRS 2 « paiement
an actions ». La charge relative & ce plan de stock-options est
de 4 765 milliers d'eurps {comprenant des frais o émission pour
123 milliers d'euros), charge gui est comptabilisée en {otalité sur
'exercice, les conditions d'acquisition élant réunies ;

& le b féwier 2017, fa filiale myDevices inc. a mis en place un plan
dattribution de stock-options. Au total, 257 000 stock-options ont
ste atfribuées, donnant droit 4 des « actions ordinaires ». La charge
fotale de ce plan de stock-options est de 14 mitliers d'euros, le
montant comptabilisé sur Pexercice s'éléve & 1,5 millier d'euros.

Hioms d'lirernebiticarions

_-J(Z?G:if~
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Aucun frais de dévetoppement n'a été activé sur Pexarcice.

205 Rachat dFaotions progres
L2 14 décembre 2016, Claranava a cade 14 000 000 actions auto-
détenues pouwrun mantant de 2,03 millions d’euras par voie de cesston
de bioc hors marche. Les frais de cession ligs & cette operation se sont
dleves & 142 milkers d'euros, Far aifleurs, 'arrét du contrat de liguidit#
est intervenu le 29 novembre 2016, genérant un flux de trésorerie
positif de 42 milliers d’eurcs,

E24 Encaizsemernts Hés oux an

Les encaizssements dans le tableau des flux de frésorerie consolidés
s'élevent & 2 144 milliers d'euros, s’expliquant comme suit

& |a Sociéte a émis ke § décembre 2016 1 248 obligations convertibles
en 12 480 000 actions existantes, représeniant un montant {otal
de 1 811 050 etos. Les frais Iiés 4 cetle opération se sont clevés
& 127 milliers d'euros ;

@ la filiale Avanguest Morth America a utilisgé un montant de
459 milliers d’euros {500 milliers de doflars) pendant Fexercice.
Ce moniant a & remboursé sur la période.
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ERNCATEMEWNTS BT CARARTIES DONKES
Eiliale Date Nature Montant L mites oo Duree .
Arvixe LLC 22014 Cantrat de Garantie indernnitaire Viokation d'une géclaration ou garantie tautre Toute demande : 1 an & compier
cession lige au montant ot que les « dectarations fondamentalas ») 0 15 % de la date de paiement fimat
d’actifs au caractére G du prix de cession ; {devant intervenir dans fes 12 mois
préjudics Violation d’une obligation pesant sur e sulvant le closing, soft au plus tard
£ Maxirnum vendedlr : 50 % du prix de cession fe 31 octobre 20i6) ;
22 008 000 euros  Violation des « déclarations jondamentales ».  Créance fiscale : 90 jours suivant
= Minimum célles lices aux actifs et responsabifites exclles  [& closing (5ol le 23 fanwer 2015] ;
3300000 aurcs =t aux oréances fiscales @ le prix de cession | Garaniie lige aux « declerations
En oas de droit pour Facheteur & I'otdention fondzmentales » : 5 ans 4 compter
d'une compensation éguitable ou en cas de de la date du closing, sait jusqu'au
fraude : pas de pladond. 21 octobre 2014,
7ix de cession = 22 000 000 eurcs
Edition 17022015 Contrat Reduction de prix 260 000 euros, sauf concernant les préjudices 18 mois 3 compter de |a date de
Bultirmédia dacguisition  fidges au maontant fias ! realisation {17 févier 2013, soil
Elactronicue dactions o préjudice ) aux itiges prud homaux en cours : et juscu'au 17 aolt 2016 sauf:
(EMME) - A aws réglament de toute dette fiscale ou * en cas de préjudices és aux itiges
Cantrat sociale dont e fait générateur est arterieur prug’hormaux @ 15 jours auvds
conchi erire & la date de reafisation ou non rveélée 4 suivarit la décision judiciaire de
Avanquest acqueredr préalablermsnt & cette date. dernier ressort portant sur le litige
Software SA prud'hornal concerné |
ot SER| ¥ en cas de prejudices [iés aux
deites fiscalas oo socizles |
15 jours ouvras sUivand Fexpiration
rig 13 prescription isgale applicable,
PracessFlows  29/05/2015 Conirat de = Minimum : Prix versé au vendeur sauf en cas de Toute demande 2 1 an 4 comper de la
LIS Limited oession 4 000 000 euros revendication liéga aux créances fiscales, date de reafisation de |2 fransastion,
dactions w Maximen : sociales e dinsolvabiité (absence de Soi uscuan 22 ma 2015
5350000 aurns  procédure de redresserment fudiciaire ol
+ intéréts sur liguidation, absence de reguéte en vue Créance fiscaie : ¥ ans & compter de
maximum ofobteqir Ia nomination ¢°un fquidateur}, fa date de réatisalion de 1a transaction,
350 000 elros Dans ce dernier ¢as, le monlant maximal est de  Soft jusou’au 29 mat 2022,
2 500 003 fivres sterling.
Flancher ; 50 000 bvres sterling (sauf en cas
Ce fraude}
Awvanguest 30/04/2006 Contrat de Garantie consentie 750 000 fivres steding, abxaguellss s'zicute |8 Toute demande : 2 ans & comptar de
Soflware CEssicn & hauteur du rrcrtiart du prix i€ & la clause o earn out, ta date de réafisation de la ransaction,
Publishing Ltd d’actions montant des pertes,  Plancher: scit jusquiau 30 avril 2018 ;
garanties, coiits v 2 500 hvres sterling en cas de mise
gt déperses dans an ey pour un motif unigue ; Créance fiscsde [ 7 ans & compler de
certains cas prévus = 25 100 livies steriing en cas de mise 13 date de reavsation de la transaction,
par le contrat de en jau pour plusieurs maotifs. Soit jusguiad 30 avril 2023,
cassion
Avanguest s 30062016 Letire da MNAA MNA Jusquiau 30 juin 2017 au minimut.
Limited soutien
Ayanguest 20052015 Garantie 7 000 000 doflars Claranova a apportd sa garantiz & a bangue Le oret arive 4 schéance
MNorth Armerica tancaire Cathay pour e prét 8e 2 mitions de dollars. le 20 mai 2018,
PlanstArt LS 08/MT/2012 Opticn 10 9% des iitras pour  Les difigeanis de |z filiate américaine Roger
dachat chagque bendficiaire  Bloxbeng et Todd Helfstain bénéficient depuis
de titres l2 8 navambre 2042 d'une option d acquérir

10 % de Maciivite FlanetArt dans te cadre d'un
potantiel spin-off de cette activité, Cet aceord 2
&éte revu le 4 septembre 2017 afin d'ah préciser
les maodaités de mise en ceuvee ot de lransiérer
cee droits 3 leurs trusts respectifs.
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8.7 Mantisserments donnés

Avanguest America inc. et Avanguest North America Inc. ont nanii
leurs actifs au bénsfice de la bangue américaine ayant accordé un
prét (2 millions de dollars} 3 Avanquest North Ametica Inc.

6255 Engagement &t garantiss regus

Les actionnaires de la société Micro Application Europe ont délivré au
henafice de |a société Claranova une garantie sur les eléments d'actif
et de passif figurant dans les compies de la Société et de ses filiales
au 17 février 2011, Cette garaniie est toujours valable pow tout ce
qui concerne les réciamations fiscales dont {a prescription aurait une
durée supérieura a cing ans.

Effectif du Grovos

Les anciens actionnaires de 1z societd PC Helpsoft ont delivré au
hénéfice de la socigte Claranova une garantie sur les éléments d'actif
ef de passif figurant dans les comptes de la Societe aw 31 mars 2011,

Le complément de prix potentiel lé & |a vente d'Avanguest Software
Publishing Ltd, calcuté en fonction de la marge biute, n'a pas &t
intégré en compiabilité dans le calcul de [a moins-vaiue et sera
enregistré en produit si les conditions d’obtention se réalisent. Ce
complement de prix est caleul?d & chague date d'anniversaire pendant
3 ans jusyu’au 30 avril 2018,

Dans le cadre de la cession des titres de Mediaclip, 'acheteur
s'angage 4 verser & Claranova un complément de prix, s'il céde dans
les trols ans la totalité des actions Mediaclip. Ce complément de prix
ne pourra pas dépasser 98 536 doliars canadien.

Al 30 juin 2017, le groupe Claranova compte 283 salariés {contre 285 au 30 juin 2016).

Répartition de 'effectif par pays :

Autres
Répartition par pays France gtats-Unis  Allemagne Chine C f_pada Europe o ._....ifl??]..._
ne/217 57 167 7 47 5 283
06/20186 .83 167 7 50 B 295
#2800 Transactions avec jos pariles lides

Les transactions significatives avec les parties liées sont constifuées das rémunérations des dirigeants 'Y presentées dans le tableau ci-dessous.

Charge de 'exercice fan miliers o'euras) . 2015-2018
Rémunération fixe 508
Remunération variable et autres primes © 306
Avantages en rnature 82
Jetons de présence 108 63
Honaraires 37 1040
Avantages du persennel court terme 953 2 369
Paisrments fondés sur actionsg 4 287 0
Indermnités de fin de contrai de travail 0 a

TERTRL

i sl

* ncluant fes indermnites fdes aux aclivités exercdes hors de France.

Les dirigeants de [a filiale américaine Roger Bloxberg et Todd Helfstein bénéficient depuis le 8 novembre 2012 d'une option d'acguérir 20 %
ce P'activité FlanetArt dans le cadre d'un potentiel spin-off de cette activite. Cet accord a &1é revu le 4 septembre 2017 afin d’en préciser les
miodalités de mise en @uvre et de transférar ces droits & lsurs trusts respectifs.

{1} Membres du Directoire et ou Consell de Surveiflance.



B2 2 Becievrs op@rationnels

En appiication d'IFRS 8 Secteurs opgrationnels, les informations
présentéas sont fondées sur le reporting interne, utiisé par la Direction
du Groupe pour 'évaluation de la performance des différents secteurs.
Le resuliat sectorigd de rétérence est 'EBITDA gjusté. Cet agrégat
prend en compie les frais corporate répartis entre les différents
secieurs operaiionnels,

Au 30 juin 2017, les trois secteurs opérationnals sur lastuels opére le
Groupe sont les suivants

2 PlanetArt correspond aux activités o’impression de produits
mhoto ; elle regroupe les activités vig ses applications mobiles,

Danel ART
;_.\,lé Aa* v [ i&_ﬂ l[}.if

Exercice clos au

.
VTS LRI

Ve

Annexe aux comptes consofidés

notamment 4 travers son offre FreePrinis ~ 1a solution la moins
chigre et la plus simple au monde pour Imprimar ses photos depuis
son smartphone et via ses sites Web d'impression de produits
photo personnalisés |

% myDevices regroupe les activites liées a sa plateforme globale de
gestion de l'internet des Objets {toT) ef également ses activités
historiques dans le domaine de la mobilité ;

Avanguest Software carrsspond & activité historique du Groupe
consistant & distribuer des logictels tierces parties. Avanguest
Software vend tous les ans ptus d'un miliion de logiciels via ses
sites web et points de vente a travers e monde.

b

) P‘f““’h liy

4 Avanquest
§ scfrviar

L

Exgrcice clos au

...... i (

Exercice clos au

{en millions d ‘euros} i MITLTY  30f08/2016 G 30/06{2016 30/06/2016

Chiffre d'affaires 88,9 56,4 2.8 3,7 57.3

[ aiste ” IR 3,7 i 7 L, i 1,

% suwr CA [ - 78 % - 168 4% -81 % G %h 2%

Ecarts d'acquisition g.0 0.0 0,0 0,0 0,0

Immobilisations incorporelles 0.6 1,2 0.0 0,0 0.3
EYMF LS Pl I Ren R ] ik FEy

EBITDA sjusks = Resuliat apérationne! courant avant impact des dofations aux amcriissements, de iz RAD capializds et das retraitaments IFRS,

{en miflions d'eurps)

b hi e
f-....-w.,..t! \N...-"FE f:_) W t.
Exercme cics au

30}06}20'{6

Chiffre d'affaires

117.4

ERITDA afusid ”

Fraduction immobilisée

Dotations aux amaortissemeants

Petrafternents IFRS

CTIGRRTE L, DOLIFARY

La division PlanetArt est en trés forie croissance, pottée par la forte
hausse de Pactivité mobile suite & 'accélération de ses investissemants
pour acquésir de nouveaux clients, et & la confirmation des excellenies
parformances de Photobooks. Cetta excellente performance explique
que, malgré la forte hausse des investissements marketing {(+ 26 % par
rappott & exercice précédent), cette activité est profitable {en termes
d'EBITDA ajusté avant impact des colis corporate) et trés légérement
déficitatre aprés allocation des cofils corporate & - 0,3 million d'euros,

Pour {'instant, le chifire d'affaires généré par myDevices est frés
faible en raison de [a fin programmeée des ventes de logiciels en
mode embargué combinge & un retard dans {2 montée en puissance
des activités sur sa plateforme de gestion des objets connectés,

PEBITDA ajuste ressort ainsi 4 - 4,7 millions d'euros puisque des
investissements conséguents se sont poursuivis sur cette activite
{dépenses de marketing et R&D notamment;.

Pactivité Avanguest Software a réalisé un exercice de transition. Son
chiffre d'affaires et sa rertabilité ont &té impactés par {2 cession en
2015-2016 d"Avanquest Software Publishing Ltd qui avait réalisé un
revent de 17,7 millions d'euros et une forte profitabilité. Cette division
continge de mettre en place de nouveaux business modef dans son
activité online autour du développement de revenus réourrents et de
nowuvelles offres de digitel marketing notamment, dont les effets ne
soni pas encore visibles sur 'exercice,
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Anrexe aux comples consolides
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Enlrde oJ'un acieur chiingd

L mEjRuT

des Talecom & Media au capitsl

e myDevicss inc,

Le 16 aodt 2017, myDevices inc. a sighé un partenariai capitalistique
at stratégigue aver un aciewr chinois majgur des Talécoms et Média

sur e marché asiatioue.

Cal accord prévoit la distribution et [a localisation sous licence de la
platefonme Cayenne sur e territoire chinois, validant une fois de plus 12
gualité de la technologie rmyDevices par un acteur majeur du marche,

N

I g’accompagne d'une prise de participation minaritalre au capital de
myDevices pour un mentant de 3,5 millions de dollars américains.
Cet investissement g'effectue dans le cadre du four de financement
annoncé en janvier dernier lors de Pentrée au capital de myDevices
du spécialiste des semi-conducteurs Semtech Corporation.

By Firwt e, e gl Ty
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Afin dharmoniser la structure juridique du Groupe avec la structure
opérationnelle, une réorganisation 2 &t effectuée en date du 1% juillet
2017, dont la principale résuitante est 2 fifialisation de V'entité Software
américaine, Avanguest North America, sous Avanquest Software SAS.

Suite & la réproanisation, le nouvel organigramme de la Sociéte est
le suivani *

CLARANOVA 54
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myDevices Inc. est indirectemnent détenue & 84 % par Claranovs SA au 30 juin 2017, Suite & lenire d'un investisseur chinols er aodi 2077, le pourcentage de

défantion 4 date du present docurment de référence est de 70 %

L& groupe Claranova est & présent en ordre de marche pour de
nouvelles etapes dans son développement. La restructuration
juridique, avec a filislisation des activités Avanouest Software,
Planetirt ef myDevices, ainsi gue le changerment de nom du Groupe,
parmettent d'avolr une siratégle différenciée pour chaque division.

s

Entres d SELF U Capital

de PlanetAut LLC
Le 7 septembre 2017, Claranova annonce |'entrée d'investisseurs

industriels, dont Cap investissements, family office du groupe
Riccobone, industriel dans le dormaine de Fimpression, au capital de

sa fillale PlanetAt LLGC, leader mondial de ta photo sur mobile, &
hautewr de 11,4 millicns d’elros.

Cetie lavée de fonds est réalisée suria base d'une valorisation pre-
roney de PlanetArt de 185 millions d'ewros, scit 196,4 millions d'euros
fplus de 225 millions de doliars) post-augmentation de capital de
11,4 milfons d'euros, laqueile pourra étre étendue & 15 milions d'euros.

Cette opération traduit I'interét porté par des investisseurs
industrials & ia forte croissance de cette activité et 3 son poteniie!
de développement. La seule valorisation de Planstirt lors de
cette apération dépasse ainsi fa capiialisation boursiere du groupe
Claranova {168 millions d’euros au 31 aot 2017,



