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Ordre du jour de l’Assemblée Générale Ordinaire
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Constatation du quorum

Présentation des résolutions proposées 

Questions / Réponses

Rappel des résolutions et Vote
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Résolution 1
Cession PlanetArt



Résolution relative à la cession1 de PlanetArt Holdings Inc. et de ses filiales au fonds
Atlantic Credit de General Atlantic Credit et à l’équipe de direction de PlanetArt.

Conformément à la position-recommandation de l’AMF sur les cessions et les
acquisitions d’actifs significatifs par une société cotée, le Conseil d’administration a
décidé de soumettre l’Opération à l’approbation de l’assemblée générale des
actionnaires.

Claranova et les dirigeants de PlanetArt étaient en négociations exclusives2 avec
General Atlantic, considérant son offre comme la mieux-disante en termes de prix et
de conditions financières, opérationnelles et commerciales pour le Groupe.

Conformément aux recommandations de l'AMF et aux pratiques de marché, le
Conseil d'administration a mis en place un Comité stratégique ad hoc, composé de
trois administrateurs indépendants, chargé notamment d’aider le Conseil
d’Administration concernant l’examen de l'Opération, en particulier au regard des
termes et conditions financiers.

Le Comité stratégique ad hoc a sollicité l’opinion d'un expert indépendant, le cabinet
d’audit Crowe HAF, chargé d’examiner les conditions de l’offre.

Cession PlanetArt
Introduction

1 Communiqué de presse du 23 juin 2025. 2 Communiqué de presse du 3 mars 2025.

Résolution 1
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Le Comité Stratégique Ad Hoc a :

déterminé le processus de sélection du candidat proposé au Conseil d’Administration en
qualité d’expert indépendant ;

étudié les profils des experts susceptibles d'être désignés en qualité d'expert indépendant sur la 
base des propositions d'intervention reçues et a auditionné les experts préselectionnés ;

sélectionné la société Crowe HAF, compte tenu notamment des compétences, de
l’expérience, de la réputation professionnelle et de l’absence de conflits d’intérêts de cette
société ;

recommandé la désignation au Conseil d’administration la désignation de Crowe HAF en
qualité d’expert indépendant chargé d’évaluer les termes et la teneur de l’Opération et
d’émettre une attestation d’équité ;

a participé avec l’expert indépendant aux discussions relatives à l’Opération par la banque
d’investissement Oppenheimer et l’équipe de direction de PlanetArt ;

s’est assuré que l’expert indépendant obtienne les éléments d’informations nécessaires à sa
mission ;

a reçu les conclusions des travaux de l’expert indépendant qui vont vous être présentées.

Cession PlanetArt
Travaux* du Comité Stratégique Ad Hoc

* Le Rapport du Conseil d’administration est en ligne sur le site de la Société, rubrique Assemblée Générale du 27 juin 2025,
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L’Expert indépendant a conclu que : 

« Cette transaction qui s’inscrit dans le cadre de la stratégie de recentrage du 
Groupe, lui permettrait de se concentrer sur ses activités les plus rentables et de 
devenir un acteur principal du secteur de l'édition de logiciels avec une structure 
organisationnelle simplifiée, afin de créer de la valeur à long terme pour les 
actionnaires du Groupe ». 

« Le prix de la Transaction reflète des décotes par rapport aux valeurs intrinsèques 
induites des méthodologies d’évaluation appliquées, mais il offre aux actionnaires le 
prix le plus élevé résultant du processus de vente concurrentiel qui a conduit à l'offre 
de General Atlantic, tout en étant également relutif pour les actionnaires du point de 
vue du cours de bourse de Claranova ». 

« Du point de vue de la décision stratégique entreprise par Claranova et de sa 
capitalisation boursière avant l'annonce de la Transaction, le prix de la Transaction 
semble équitable pour les actionnaires de Claranova ».

Cession PlanetArt
Conclusions* de l’Expert indépendant

* Extraits du Rapport de l’Expert indépendant Crowe HAF. Document en ligne sur le site de la Société, rubrique Assemblée Générale du 27 juin 2025.8
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Le Comité Stratégique Ad Hoc, à l’unanimité de ses membres, a constaté que :

l'Opération s'inscrit pleinement dans le cadre du plan stratégique « One Claranova », et
permettrait à la Société de se concentrer sur ses activités à plus forte rentabilité et de devenir
un « pure player » de premier plan dans l’édition de logiciels, offrant par la même occasion
une lecture simplifiée de son organisation ;

il est attendu que l'Opération soit créatrice de valeur à court et moyen terme et permette de
consolider l'appréciation du cours de bourse observée depuis l'annonce de l'Opération ;

malgré la part représentée par PlanetArt dans le chiffre d'affaires du groupe Claranova, soit
74% pour l'exercice 2023-2024, celui-ci ne contribue au résultat opérationnel courant normalisé
du groupe qu'à hauteur de 43% ;

l'Expert Indépendant a conclu, dans les termes visés ci-dessus, à la suite d'une analyse
multicritères, au caractère équitable des termes de l'Opération du point de vue financier ;

la réalisation de l'Opération entraînerait un désendettement substantiel du groupe, permettant
ainsi à la Société de considérablement renforcer sa structure financière ;

Cession PlanetArt
Conclusions* du Comité Stratégique Ad Hoc

* Le Rapport du Conseil d’administration est en ligne sur le site de la Société, rubrique Assemblée Générale du 27 juin 2025,
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l'Opération est conforme à l'intérêt social de la Société et à l'intérêt du groupe Claranova ;

les accords de réinvestissement conclus entre l'acquéreur et les dirigeants de PlanetArt ne sont
pas de nature à remettre en cause le caractère équitable des termes financiers de l'Opération
pour la Société et ses actionnaires ;

l'acquéreur, contrôlé par General Atlantic, investisseur aux capacités financières importantes
sélectionné après un processus compétitif, a le profil requis pour permettre de soutenir la
stratégie de développement du Périmètre PlanetArt dans sa prochaine phase de croissance ;

l'Opération est conforme aux intérêts du groupe Claranova, de ses actionnaires et de
PlanetArt.

Sur la base de la recommandation du Comité Stratégique Ad Hoc, le Conseil
d’administration a décidé d’émettre un avis favorable sur le projet de Contrat
d'Acquisition tel qu’il lui a été présenté et sur l’Opération de façon générale, estimant
que l’Opération est conforme aux intérêts de la Société et de ses Actionnaires.

Cession PlanetArt
Conclusions* du Comité Stratégique Ad Hoc

* Le Rapport du Conseil d’administration est en ligne sur le site de la Société, rubrique Assemblée Générale du 27 juin 2025,
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Organigramme du Groupe  

Avant la cession de PlanetArt Claranova Development Holding SARL

Luxembourg

100 % 

Avanquest North America LLC 

États-Unis

100 %

100 %

Avanquest pdfforge GmbH

Allemagne

Avanquest Software SAS  

France

100 %

Avanquest Canada Holding Inc.

(7104189 Canada Inc.)

Canada

Avanquest Poland sp. z.o.o

Pologne

100 %

Claranova Development SARL  

Luxembourg

PlanetArt Ltd    

Royaume-Uni

58 %

myDevices Inc.  

États-Unis
PlanetArt Holdings Inc.

États-Unis

100 %

PlanetArt LLC  

États-Unis

100 %

PlanetArt China Ltd  

Chine

PlanetArt Intl.

Holdings Inc.

États-Unis

myDevices 

Europe

France

100 %

100 %

100 %

CLARANOVA SE

Avanquest Software 
(7270356 Canada Inc.)  

Canada

100 %

100 %

Upclick Malta Ltd  
Malte

100 %

Upclick Holding Ltd  

Malte

100 %

UC Distribution LLC  

États-Unis

100 %

Simple Link Network Ltd

Malte

100 %

Avanquest Management 
(6785719 Canada Inc.)  

Canada

95 %

5 %

100 %

SCEP SA

Luxembourg

100 %

100 %

Résolution 1
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Organigramme du Groupe 

Après la cession de PlanetArt Claranova Development Holding SARL  

Luxembourg

100 % 

Avanquest North America LLC 

États-Unis

100 %

100 %

Avanquest pdfforge GmbH

Allemagne

Avanquest Software SAS  

France

100 %

Avanquest Canada Holding Inc.

(7104189 Canada Inc.)

Canada

Avanquest Poland sp. z.o.o

Pologne

100 %

Claranova Development SARL  

Luxembourg

myDevices Inc.  

États-Unis

58 %

myDevices Europe

France

100 %

CLARANOVA SE

Avanquest Software 
(7270356 Canada Inc.)  

Canada

100 %

100 %

Upclick Malta Ltd  

Malte

100 %

Upclick Holding Ltd  

Malte

100 %

UC Distribution LLC  

États-Unis

100 %

Simple Link Network Ltd 

Malte

100 %

Avanquest Management 

(6785719 Canada Inc.)  

Canada

100 %

100 %

Résolution 1
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Le nouveau périmètre représente :

25 % du chiffre d’affaires du Groupe avant cession

50 % du ROC normalisé du Groupe avant cession 

Une marge opérationnelle supérieure de 10 points à la marge historique du Groupe

Indicateurs de performance retraités de PlanetArt
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Vente de PlanetArt : produit de cession et utilisation
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Produit de 

cession net 

en $M

Utilisation du 

Produit de 

cession en M€*

* EUR/USD = 0,8715 

.
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Dette brute au 

30/06/25
Prêteur

Principal au

30Juin25 (€m)

Date de 

début

Date de 

maturité

Maturité

(années)

Taux intérêt 

annuel (%)

Type d’intérêts 

(simple ou 

composé)

Paiement des 

intérêts

Remboursement 

principal

PGE Claranova SE 1,0 22-Mai-21 22-Mai-26 5 0,3% Simple Annuel
Amortissement 

linéaire annuel

BPI Avanquest SAS 4,0 30-Juin-22 30-Juin-27 5 2,0% Simple Trimestriel
Amortissement 

linéaire trim.

Cheyne Claranova DEV 45,4 04-Avril-24 04-Avril-28 4

Max(EUR3m; 

2,5%)+6.5% & PIK 

3,75%

Simple + 

PIK optionnel 

3,25%

Trimestriel A maturité

+20

-87,5

-45

-12,5

-12
-2

-2 -2

-1

-1

-95

-3 -2

-50

FY25 FY26 FY27 FY28
Amortissement de la dette brute (M€)

Cheyne New loan Cheyne Pool SaarLB Cathay BPI PGE

45 45 45 45

1 3 54 2
1

50
48 48

50

30Juin25 30Juin26 30Juin27 04Avril28

Encours dette brute (M€)

Cheyne Cheyne PIK BPI PGE

FY25 FY26 FY27 FY28
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Evolution de la dette brute du Groupe
Encours et amortissement

Résolution 1
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Vers un pure player de l’édition de logiciels 
propriétaires en mode SaaS

Recentrage sur les activités à plus forte valeur ajoutée

Commerce électronique 
d’objets personnalisés

CESSION EN COURS

Plateforme  IoT 

CESSION EN COURS
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95,5 % Particuliers (BtoC) 

4,5 % Professionnels (BtoB)

Trois segments : Sécurité, PDF et Photo

Technologie 100% propriétaire

Positionnement mid-market (entreprises 
taille intermédiaire)

Ventes par abonnement (SaaS)

17

: Un éditeur de logiciels de premier plan

* Le Résultat Opérationnel Courant (ROC) normalisé est un agrégat non strictement comptable utilisé pour mesurer la performance opérationnelle des activités. Il correspond au Résultat Opérationnel 
Courant avant impact des paiements fondés sur des actions, y compris charges sociales afférentes, des dotations aux amortissements, et de l’impact IFRS 16 sur la comptabilisation des contrats de location.

TOP 10 
éditeurs de logiciels en 

vente directe aux 

particuliers dans le monde

122 M€
CA 

2023-2024

28 M€
ROC Normalisé*

2023-2024
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Résolution 2
Transfert du siège social 



La deuxième résolution permet à la Société de ratifier la décision du 
Conseil d’Administration* de transférer le siège social de l’Immeuble 
Adamas, 2, rue Berthelot, 92400 Courbevoie au Bâtiment Le 8, 8 place 
du marché, 92200 Neuilly-sur-Seine, à compter du 1er avril 2025. 

Il est également proposé à l’Assemblée de prendre acte de la 
modification de l’article 4 des statuts relatifs au siège social avec effet 
à compter du 1er avril 2025, décidée par le Conseil d’Administration* 
en vue de procéder aux formalités légales. 

Transfert du siège social 

* dans sa séance du 10 février 2025

2ème résolution
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Résolution 3
Commissaire aux Comptes -
Certification des informations 
en matière de durabilité



Ratification, en tant que de besoin, de la nomination de BDO Paris en 
qualité de Commissaire aux Comptes en charge de certifier les 
informations en matière de durabilité 

Il vous est rappelé que BDO Paris a été nommé Commissaire aux Comptes pour une 
durée de six exercices à compter de l’exercice ouvert le 1er juillet 2024, soit jusqu'à
l’Assemblée Générale statuant sur les comptes de l’exercice qui sera clos le 30 juin 
2030, 

Il vous est proposé de ratifier, en tant que de besoin, la nomination de BDO Paris en 
qualité de Commissaire aux Comptes en charge de la mission de certification des 
informations en matière de durabilité pour cette même période.

Nomination de BDO 3ème résolution
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Questions 
& Réponses
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Rappel des 
Résolutions 
avant Vote
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Résolutions Assemblée Générale Ordinaire

1ère résolution

Approbation de la cession de PlanetArt Holdings

Inc. au fonds Atlantic Park de General Atlantic

Credit et à l’équipe de direction de PlanetArt
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Résolutions Assemblée Générale Ordinaire

2ème résolution

Ratification du transfert du siège social de la

Société décidé lors de la réunion du Conseil

d’Administration tenue le 10 février 2025 et de la

modification corrélative de l’article 4 des statuts de

la Société
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Résolutions Assemblée Générale Ordinaire 

3ème résolution

Ratification, en tant que de besoin, de la

nomination de BDO Paris en qualité de

Commissaire aux comptes en charge de certifier

les informations en matière de durabilité
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Résolutions Assemblée Générale Ordinaire

4ème résolution

Pouvoirs pour les formalités
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Vote des 
Résolutions



27 juin 2025

Assemblée Générale 

Ordinaire



Contact analystes & investisseurs
+33 1 41 27 19 75

ir@claranova.com

www.claranova.com

Avertissement important

Le présent document contient des déclarations prospectives relatives à la situation financière, aux résultats des opérations, aux métiers, à la

stratégie et aux projets de Claranova. Même si Claranova estime que ces déclarations prospectives reposent sur des hypothèses raisonnables,

elles ne constituent pas des garanties quant à la performance future de la Société. Les résultats réels peuvent être très différents des déclarations

prospectives en raison d'un certain nombre de risques et d'incertitudes, dont la plupart sont hors du contrôle de Claranova, et notamment les

risques décrits dans le document d’enregistrement universel 2023-2024 déposé le 31 octobre 2024 auprès de l’Autorité des Marchés Financiers. Les

informations figurant dans ce document sont données à titre indicatif, les états financiers consolidés 2023-2024 faisant foi.

mailto:contact@claranova.com
http://www.claranova.com/
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