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Mesdames, Messieurs, Chers Actionnaires, 

Nous vous avons réunis en assemblée générale au Business Center Tour Egée, 9-11 allée de l’Arche, 

92400 Courbevoie (l’ « Assemblée »), conformément aux dispositions légales et statutaires, en vue 

de vous prononcer sur les projets de résolutions ci-après exposés qui relèvent d’une part de la 

compétence de l’assemblée générale ordinaire : 

1. Approbation de la cession de PlanetArt Holdings Inc. au fonds Atlantic Park de General 

Atlantic Credit et à l’équipe de direction de PlanetArt ; 

2. Ratification du transfert du siège social de la Société décidé lors de la réunion 

du Conseil d’Administration tenue le 10 février 2025 et de la modification corrélative de 

l’article 4 des statuts de la Société ; 

3. Ratification, en tant que de besoin, de la nomination de BDO Paris en qualité de Commissaire 

aux comptes en charge de certifier les informations en matière de durabilité ; 

4. Pouvoirs pour les formalités. 

Le présent rapport, le texte des projets de résolutions, et d’une manière générale, tous les documents 

prévus par la législation et la réglementation en vigueur ont été mis à votre disposition conformément 

aux dispositions légales et réglementaires applicables, notamment au siège social de la Société et sur 

le site Internet de la Société : https://www.claranova.com/publications. 

 

PRESENTATION DES RESOLUTIONS SOUMISES AU VOTE DE L’ASSEMBLEE 

GENERALE 

1ère résolution – Approbation de la cession de PlanetArt Holding Inc. au fonds Atlantic Park de 

General Atlantic Credit et à l’équipe de direction de PlanetArt 

La première résolution est relative à la cession indirecte par la Société (par l'intermédiaire de sa filiale 

Claranova Development S.à r.l.) de PlanetArt Holdings Inc. et de ses filiales (« PlanetArt » ou le 

"Périmètre PlanetArt") à un ou plusieurs véhicules ou entités gérés et/ou conseillés par General 

Atlantic Credit et à l’équipe de direction de PlanetArt.  

Nous vous renvoyons plus particulièrement au rapport de l’Expert Indépendant, Crowe HAF, nommé 

par le conseil d’administration de la Société (le « Conseil d’Administration ») disponible sur le site 

Internet de la Société : https://www.claranova.com/assemblees.  

Conformément à la position-recommandation n°2015-05 de l’AMF sur les cessions et les acquisitions 

d’actifs significatifs par une société cotée en date du 15 juin 2015 (la « Position-Recommandation »), 

il est recommandé à toute société cotée de consulter l’assemblée générale des actionnaires préalablement 

à la cession, en une ou plusieurs fois, d’actifs représentant au moins la moitié des actifs totaux de la 

société en moyenne sur les deux exercices précédents, soit dès lors qu’au moins deux des ratios suivants 

calculés en moyenne sur les deux exercices précédents sont atteints ou dépassés : 

• le chiffre d’affaires réalisé par les actifs ou activités cédés rapporté au chiffre d’affaires consolidé 

de la société ; 

• le prix de cession des actifs rapporté à la capitalisation boursière de la société ; 

• la valeur nette des actifs cédés rapportée au total de bilan consolidé de la société ; 

https://www.claranova.com/publications
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• le résultat courant avant impôts généré par les actifs ou activités cédés rapporté au résultat courant 

consolidé avant impôt de la société ; 

• les effectifs salariés de l’activité cédée rapportés aux effectifs mondiaux du groupe. 

Dans la mesure où, au moins deux des ratios figurant dans la Position-Recommandation susvisée (à 

savoir le ratio relatif au chiffre d’affaires réalisé par les activités cédées et le ratio relatif aux effectifs 

salariés de l’activité cédée), calculés en moyenne sur les deux exercices précédents, seront atteints ou 

dépassés, il vous est proposé dans le cadre de cette première résolution d’émettre un avis favorable sur 

la cession de PlanetArt ci-dessous exposé. 

a) Présentation de PlanetArt 

PlanetArt est une plateforme de création et de vente de produits personnalisés en ligne à l’échelle 

mondiale. Présent dans 15 pays, PlanetArt gère aujourd’hui un portefeuille de sites web et d’applications 

mobiles utilisées par des dizaines de millions de clients à travers le monde pour transformer leurs 

meilleurs souvenirs en produits personnalisés uniques. La gamme de solutions PlanetArt inclut 

notamment les applications mobiles de la gamme FreePrints, et les sites web Personal Creations, 

SimplytoImpress, CafePress, Gifts.com et I See Me!. 

Aux États-Unis, les principaux concurrents de PlanetArt sont des groupes historiquement spécialisés 

dans le Web-to-Print (Terme générique désignant l’ensemble des applications web permettant de faire 

le lien entre des imprimeurs et des acheteurs de produits imprimés). En Europe, le marché est plus 

fragmenté avec un nombre plus important d’acteurs de niche, de start-up présentes localement et 

quelques acteurs du Web-to-Print. 

b) Présentation de l’Acquéreur 

Le groupe General Atlantic Credit par le biais de son fonds Atlantic Credit a manifesté son intérêt quant 

à l’acquisition de la totalité du Périmètre PlanetArt, aux côtés de l'équipe de direction de PlanetArt. 

L’Acquéreur est une société mondiale de capital-investissement (private equity) fondée en 1980. Elle 

est principalement connue pour ses investissements dans des entreprises de croissance dans divers 

secteurs comme la technologie, les services financiers, la santé, et les biens de consommation. Elle gère 

environ 5 milliards de dollars d'actifs. 

c) Termes de l’Opération 

L’opération (l’ « Opération ») consisterait en l’acquisition de 100% des titres de PlanetArt Holdings, 

Inc. par General Atlantic (ou une société affiliée) auprès de Claranova Développement S.à r.l., ainsi 

qu’au réinvestissement par les deux dirigeants actuels du Périmètre PlanetArt, Roger Bloxberg et Todd 

Helfstein, du produit de cession de leurs instruments dilutifs. A l’issue de l’Opération, ces dirigeants (et 

certains autres employés clés de PlanetArt) détiendraient (indirectement) environ 20% et General 

Atlantic détiendrait (indirectement) approximativement 80% du capital. 

Dans ce contexte, un contrat de cession et d'acquisition d'actions de droit américain (Stock Purchase 

Agreement) (le "Contrat d'Acquisition") prévoyant les termes de l'Opération et les conditions de sa 

réalisation devrait être signé à très brève échéance par les parties à l'Opération, à savoir General Atlantic, 

Claranova Development S.à r.l., Roger Bloxberg 2014 Revocable Trust, dated May 14, 2014, Denise & 

Todd Helfstein Family Trust, dated April 25, 2005, Planetart LLC, Planetart Holdings, Inc. et la Société. 

La réalisation de l'Opération restera soumise à la satisfaction d'un certain nombre de conditions 

suspensives prévues par le Contrat d'Acquisition. A la date du présent rapport, les parties anticipent une 

date de réalisation de l'Opération le 30 juin 2025. 
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Dans ce cadre, lors de sa séance en date du 16 février 2025, le Conseil d'Administration a décidé la 

création du d’un comité stratégique ad hoc (le « Comité Stratégique Ad Hoc ») composé 

exclusivement de membres indépendants, chargé notamment d’aider le Conseil d’Administration 

concernant l’examen de l'Opération, en particulier au regard des termes et conditions financiers de 

l'Opération. 

Préalablement à la création du Comité Stratégique Ad Hoc, le Conseil d’Administration a procédé à 

une évaluation des caractéristiques des différentes offres reçues pour le Périmètre PlanetArt, leurs 

termes juridiques et financiers, leur certitude d'exécution, avant de sélectionner l'offre soumise par 

General Atlantic et l'équipe de direction de PlanetArt. Le Conseil d'Administration a notamment 

examiné : 

• les valorisations proposées par les acquéreurs potentiels et le prix de cession de PlanetArt en 

résultant; 

• la structuration proposée par chaque acquéreur et la complexité de mise en œuvre de chacune de 

ces structures, au regard de l'impératif de rapidité et de certitude d'exécution exigé par la Société  ; 

• la capacité des candidats-acquéreurs à conduire un audit confirmatoire à brève échéance ; 

• les conditions de paiement et l'existence ou non de paiements différés ou conditionnels ; 

• le profil de chacun des candidats-acquéreurs et leurs projets pour PlanetArt à long terme 

(notamment du point de vue des salariés de PlanetArt) ; 

• l'existence de conditions suspensives susceptibles d'impacter le calendrier de réalisation de 

l'opération d’acquisition ; et 

• les exigences tenant à la confidentialité du processus de cession. 

i. Désignation de l'Expert Indépendant 

La Position-Recommandation préconise la désignation d'un expert indépendant afin d'évaluer et de se 

prononcer sur les termes de l'Opération, et d'émettre une attestation d'équité sur ses conditions 

financières. Conformément à la Position-Recommandation, la première réunion du Comité Stratégique 

Ad Hoc s’est tenue le 4 mars 2025 en vue notamment de déterminer le processus de sélection du candidat 

qui devrait être proposé au Conseil d’Administration en qualité d’expert indépendant (l’« Expert 

Indépendant »). Les critères appréciés ont été les suivants : (i) l'absence de lien présent ou passé avec 

la Société, (ii) l'expérience récente des experts envisagés dans le cadre d'opérations similaires et dans le 

secteur d'activité de la Société, (iii) leur proposition financière et (iv) plus généralement la réputation 

professionnelle et les moyens humains et matériels de ces experts. 

Lors de sa séance du 11 mars 2025, le Comité Stratégique Ad Hoc a sélectionné la société Crowe HAF, 

compte tenu notamment des compétences, de l’expérience, de la réputation professionnelle et de 

l’absence de conflits d’intérêts de cette société. Le Comité Stratégique Ad Hoc s’est notamment assuré 

que l’Expert Indépendant aurait en sa possession l’ensemble des informations utiles pour l’exécution de 

sa mission et qu’il serait à même de mener ses travaux dans des conditions satisfaisantes. Il est indiqué 

que le Comité Stratégique Ad Hoc n’a pas relevé d’éléments de nature à remettre en cause le bon 

déroulement des travaux de l’Expert Indépendant. 

Sur proposition du Comité Stratégique Ad Hoc, le Conseil d’Administration, lors de sa séance du 14 

mars 2025, conformément à la Position-Recommandation, a désigné la société Crowe HAF, représentée 

par Messieurs Olivier Grivillers et Maxime Hazim, en qualité d’Expert Indépendant chargé d’examiner 

les conditions financières de l’Opération. 
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Crowe HAF, en tant qu’Expert Indépendant, a été chargé d'évaluer les termes et la teneur de l'Opération 

et d'émettre une attestation d'équité au concernant l’Opération, laquelle vous sera présentée dans le cadre 

de cette Assemblée. 

ii. Suivi des travaux de l'Expert Indépendant par le Comité Stratégique Ad Hoc 

Le Comité Stratégique Ad Hoc a participé depuis sa création à des réunions de travail ainsi qu'à 5 

réunions avec Monsieur Olivier Grivillers afin de suivre les travaux de l'Expert Indépendant dans le 

cadre de l'Opération.  

En particulier, le Comité Stratégique Ad Hoc s'est réuni :  

- le 4 mars 2025, afin de définir le cadre opérationnel du Comité Stratégique Ad Hoc et notamment 

revoir son règlement intérieur, son budget de fonctionnement ainsi que le calendrier de 

l’Opération et des interventions de celui-ci ; le Comité Stratégique Ad Hoc a également étudié les 

profils des experts susceptibles d'être sollicités à l’effet de remettre une proposition d’intervention 

en qualité d'expert indépendant et défini le processus de sélection de ce dernier ; enfin, le Comité 

Stratégique Ad Hoc a décidé d’organiser une réunion de présentation de l’Opération par la banque 

d’investissement Oppenheimer et l'équipe de direction de PlanetArt, présentation à laquelle 

l’Expert Indépendant serait convié ; 

- le 11 mars 2025, afin d'étudier les profils des experts susceptibles d'être désignés en qualité 

d'expert indépendant, sur la base des propositions d'intervention reçues et a, comme plus 

amplement décrit ci-avant, proposé la désignation du cabinet Crowe HAF en qualité d'Expert 

Indépendant ; 

- le 18 mars 2025, en présence de l'Expert Indépendant, afin de se voir présenter le dernier état des 

discussions relatives à l’Opération par la banque d’investissement Oppenheimer et l'équipe de 

direction de PlanetArt, et d’échanger sur les éléments d’information nécessaires pour que l'Expert 

Indépendant puisse commencer ses travaux ; 

- le 11 avril 2025, en présence de l'Expert Indépendant, afin d'échanger sur les négociations en 

cours avec General Atlantic et de faire un point d'étape sur les travaux de l'Expert Indépendant ; 

- le 2 mai 2025, en présence de l'Expert Indépendant, afin de prendre connaissance des conclusions 

de l'Expert Indépendant.  

iii. Travaux et conclusions du rapport de l'Expert Indépendant 

Il ressort des travaux établis par Crowe HAF en sa qualité d’Expert Indépendant et de son rapport qui 

est mis à votre disposition que : 

- l'Opération sera soumise au vote de l'assemblée générale des actionnaires de Claranova, qui 

pourra voter pour ou contre la résolution concernant l'Opération ; 

- l'Opération, qui s’inscrit dans le cadre de la stratégie de recentrage du Groupe, lui permettrait de 

se concentrer sur ses activités les plus rentables et de devenir un acteur principal du secteur de 

l'édition de logiciels avec une structure organisationnelle simplifiée, afin de créer de la valeur à 

long terme pour les actionnaires du groupe ; 

- l'Opération résulte d'un processus de vente concurrentiel du Périmètre PlanetArt, mené et 

supervisé par une banque d'investissement, qui a débuté au cours du deuxième trimestre de 2024 

et à la fin duquel deux lettres d'intention ont été examinées. Dans ce cadre, le groupe a sélectionné 

l'offre présentant le prix le plus élevé et entièrement financée en fonds propres, à savoir l'offre de 

General Atlantic. 
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L'Expert Indépendant a souligné que l'Opération comprend le réinvestissement des produits de cession 

de l'Opération par les dirigeants actionnaires ainsi que la mise en place future d'un management 

package particulièrement favorable pour les dirigeants actionnaires, ainsi qu'un plan d'incitation en 

actions au profit des managers et des employés de PlanetArt.  

Le projet de Contrat d'Acquisition montre une distribution du prix d’achat (total de 169,5 millions de 

dollars) de 140 millions de dollars à Claranova (environ 83%) et 29,5 millions de dollars aux dirigeants 

actionnaires (environ 17%). Cette distribution est plus profitable à Claranova que l’application stricto 

sensu des dispositions de partage de la valeur (waterfall) prévus dans le L.L.C. Agreement de PlanetArt 

(l’équivalent des statuts de la Société).  

De surcroit, Claranova et les dirigeants actionnaires sont convenus d'un droit de suite limité sur les 

produits de cession en cas d'une vente ultérieure de l'entreprise dans les deux ans suivant l'Opération.  

Le prix de l'Opération est de 169,5 millions de dollars pour 100% des capitaux propres du Périmètre 

PlanetArt et est sujet à des ajustements finaux. 

L'Opération comprend également l’abandon de dettes intragroupes, ce qui aboutit à l'annulation d'un 

solde net intragroupe dû par Claranova à PlanetArt au titre de l'Opération d'environ 5,2 millions de 

dollars, selon les dernières estimations.  

Il est rappelé que les produits de cession pour Claranova sont soumis aux dispositions relatives à la 

répartition du prix de l'Opération entre Claranova et les dirigeants actionnaires et s'élèvent à 140 millions 

de dollars pour Claranova sous réserve des ajustements à la date de réalisation, qui incluent notamment 

une part de la quote-part de Claranova dans les frais de transaction.  

Selon l’analyse de l'Expert Indépendant, la valeur des capitaux propres du périmètre de l'Opération fait 

ressortir les valeurs suivantes :  

- 259,7 millions de dollars en appliquant la méthode des flux de trésorerie actualisés (DCF),  

- 224,2 millions de dollars en appliquant la méthode des comparables boursiers. 

Le prix de l'Opération (169,5 millions de dollars) met en exergue :  

- une décote de 34,7% par rapport à la valeur ressortant de la méthode des flux de trésorerie 

actualisés (DCF),  

- une décote de 24,4 % par rapport à la valeur ressortant de la méthode des comparables boursiers.  

Malgré les décotes obtenues par les méthodologies d’évaluations appliquées, l’analyse de l'Expert 

Indépendant de l'impact de l'Opération sur le cours de l'action montre que les produits de cession de 

l'Opération pour Claranova dépassent le montant de la capitalisation boursière moyenne de Claranova 

avant l'annonce de l'Opération. Ainsi, du point de vue du cours de bourse, l'Opération est financièrement 

relutive pour les actionnaires de Claranova.  

Ces produits de cession pourraient être utilisés par le groupe Claranova pour réduire son endettement, 

distribuer des dividendes aux actionnaires, ou réinvestir dans ses activités les plus rentables dans le cadre 

de la mise en œuvre de sa stratégie de recentrage. 

En synthèse, le prix de l'Opération reflète des décotes par rapport aux valeurs intrinsèques induites des 

méthodologies d’évaluation appliquées, mais il offre aux actionnaires le prix le plus élevé résultant du 

processus de vente concurrentiel qui a conduit à l'offre de General Atlantic, tout en étant également 

relutif pour les actionnaires du point de vue du cours de bourse de Claranova. 
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Du point de vue de la décision stratégique entreprise par Claranova et de sa capitalisation boursière 

avant l'annonce de l'Opération, le prix de l'Opération apparaît équitable pour les actionnaires de 

Claranova. 

iv. Recommandations du Comité Stratégique Ad Hoc 

Le Comité Stratégique Ad Hoc, après avoir examiné les détails de l'Opération a relevé notamment que : 

- le Périmètre PlanetArt représente une part prédominante dans le chiffre d'affaires du groupe 

Claranova, à hauteur de 74% pour l'exercice 2023-2024, soit un chiffre d'affaires de 365,2 

millions d’euros. Sa contribution au résultat net du groupe est quant à elle proportionnellement 

moins significative, représentant un résultat opérationnel courant (ROC) normalisé de 19,5 

millions d’euros ou 43% du ROC normalisé du groupe Claranova. Par ailleurs, en termes 

d'effectifs, le Périmètre PlanetArt comprenait, au 30 juin 2024, 540 salariés sur les 772 salariés 

du groupe ; 

- le projet de cession du Périmètre PlanetArt s'inscrit également dans le cadre du recentrage de 

l'activité de la Société dans la continuité de son plan stratégique "One Claranova", et lui 

permettrait de se concentrer sur ses activités à plus forte rentabilité et de devenir un "pure player" 

de premier plan dans l’édition de logiciels, offrant par la même occasion une lecture simplifiée 

de son organisation ;  

- dans ce cadre, eu égard à la part du Périmètre PlanetArt dans le chiffre d'affaires du groupe 

Claranova, le Conseil d'administration a considéré que l'Opération s'inscrivait dans le cadre de la 

Position-Recommandation et devait dans ces conditions faire l'objet d’une consultation des 

actionnaires en assemblée générale afin leur permettre de se prononcer sur l'Opération ; 

- l'Opération permettrait d'allouer une partie du montant reçu par la Société en priorité au 

remboursement partiel du prêt consenti à Claranova Development S.à r.l. ("Claranova 

Development") par Cheyne Capital Management, permettant ainsi à la Société de 

considérablement réduire son endettement et de solidifier sa structure financière. 

Sur la base des travaux de l’Expert Indépendant et après avoir pris connaissance du Contrat 

d'Acquisition, le Comité Stratégique Ad Hoc a constaté que : 

- Le projet de Contrat d'Acquisition prévoit un prix de cession pour la totalité des titres de PlanetArt 

Holdings Inc. de 169,5 millions de dollars (le « Prix de Cession »), matérialisant un multiple de 

7,65x l’EBITDA pro forma de l’exercice 2023-2024 aux bornes du Périmètre PlanetArt. 

- Il est par ailleurs convenu que la totalité du Prix de Cession sera payable à la date de réalisation 

de l'Opération, sans complément de prix (et sous réserve du mécanisme de garantie décrit ci-

dessous). 

- L'Expert Indépendant a conclu, dans les termes visés ci-dessus, au caractère équitable des termes 

de l'Opération du point de vue financier. 

- L'Opération prévoit le réinvestissement des principaux dirigeants du Périmètre PlanetArt, Roger 

Bloxberg et Todd Helfstein (à travers leurs trusts familiaux respectifs) de la totalité du produit de 

cession de leurs titres. L'Expert Indépendant a conclu que les conditions de ce réinvestissement, 

et les principaux termes juridiques et financiers convenus entre Roger Bloxberg et Todd Helfstein 

d'une part, et l'acquéreur d'autre part, ne faisaient pas apparaître de dispositions financières de 

nature à remettre en cause le caractère équitable du Prix de Cession d’un point de vue financier. 

- La réalisation de l'Opération est soumise à la satisfaction de conditions suspensives usuelles pour 

ce type d'opération, dont la liste définitive figurera dans le Contrat d'Acquisition (en particulier, 
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l'autorisation de l'Opération par les autorités de concurrence compétences et le vote favorable des 

actionnaires de la Société).  

- Claranova Development fera à l'acquéreur un certain nombre de déclarations et garanties portant 

sur le Périmètre PlanetArt, dont l'étendue et les limitations sont usuelles pour ce type d'opération 

et ne seront pas susceptibles de générer de charges financières inhabituelles ou excessives pour le 

groupe. A cet égard, l'acquéreur souscrira une assurance de garantie de passif (W&I insurance) 

aux termes de laquelle l'assureur choisi par l'Acquéreur se substituera à Claranova Development 

dans son obligation d'indemnisation en cas de violation des garanties consenties, étant précisé que 

Claranova Development pourra à titre subsidiaire être tenue d'indemniser l'Acquéreur en cas de 

violation de certaines garanties pour lesquelles l'Acquéreur ne sera pas couvert par l'assurance.  

- Au titre de la garantie de passif visée ci-dessus, un montant de 10 millions de dollars pourra être 

versé de manière différée par l'Acquéreur, afin de garantir le paiement par Claranova 

Development de toute indemnisation due à l'Acquéreur en cas de violation de certaines garanties. 

Ce montant sous séquestre sera libéré et versé à Claranova Development dans un délai de 12 mois 

à l'issue de la date de réalisation. 

Il est prévu, sous réserve de votre accord, que la réalisation de l'Opération intervienne le 30 juin 2025. 

Le Comité Stratégique Ad Hoc, à l’unanimité de ses membres, a constaté que : 

- l'Opération s'inscrit pleinement dans le cadre du plan stratégique « One Claranova », et 

permettrait à la Société de se concentrer sur ses activités à plus forte rentabilité et de devenir un 

« pure player » de premier plan dans l’édition de logiciels, offrant par la même occasion une 

lecture simplifiée de son organisation ; 

- il est attendu que l'Opération soit créatrice de valeur à court et moyen terme et permette de 

consolider l'appréciation du cours de bourse observée depuis l'annonce de l'Opération ; 

- malgré la part représentée par PlanetArt dans le chiffre d'affaires du groupe Claranova, soit 74% 

pour l'exercice 2023-2024, celui-ci ne contribue au résultat opérationnel courant normalisé du 

groupe qu'à hauteur de 43% ; 

- l'Expert Indépendant a conclu, dans les termes visés ci-dessus, à la suite d'une analyse 

multicritères, au caractère équitable des termes de l'Opération du point de vue financier ; 

- la réalisation de l'Opération entraînerait un désendettement substantiel du groupe, permettant ainsi 

à la Société de considérablement renforcer sa structure financière ; 

- l'Opération est conforme à l'intérêt social de la Société et à l'intérêt du groupe Claranova ; 

- les accords de réinvestissement conclus entre l'acquéreur et les dirigeants de PlanetArt ne sont 

pas de nature à remettre en cause le caractère équitable des termes financiers de l'Opération pour 

la Société et ses actionnaires ; 

- l'acquéreur, contrôlé par General Atlantic, investisseur aux capacités financières importantes 

sélectionné après un processus compétitif, a le profil requis pour permettre de soutenir la stratégie 

de développement du Périmètre PlanetArt dans sa prochaine phase de croissance ; 

- l'Opération est conforme aux intérêts du groupe Claranova, de ses actionnaires et de PlanetArt. 

Dès lors, le Comité Stratégique Ad Hoc a donné un avis favorable sur l’Opération au Conseil 

d'Administration, conformément à la Position-Recommandation. 
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Dans ce cadre, lors de la séance en date du 21 mai 2025, le Conseil d’Administration a statué sur l’avis 

du Comité Stratégique.  

Après revue des termes de l’Opération, du projet de Contrat d'Acquisition et du rapport de l’Expert 

Indépendant, le Conseil d’Administration a approuvé et adopté l’avis motivé du Comité Stratégique Ad 

Hoc. Le Conseil d’Administration a décidé d’émettre un avis favorable sur (i) le projet de Contrat 

d'Acquisition tel qu’il lui a été présenté et (ii) sur l’Opération de façon générale, estimant que 

l’Opération est conforme aux intérêts : 

- de la Société, en ce que la cession de cet actif significatif, permettra notamment de soutenir la 

stratégie « One Claranova », et permettrait à la Société de se concentrer sur ses activités à plus 

forte rentabilité et de devenir un « pure player » de premier plan dans l’édition de logiciels, offrant 

par la même occasion une lecture simplifiée de son organisation. En outre, la réalisation de 

l'Opération entraînerait un désendettement substantiel du groupe, permettant ainsi à la Société de 

considérablement renforcer sa structure financière ; 

- des actionnaires de la Société, en ce qu’il est attendu que l'Opération soit créatrice de valeur à 

court et moyen terme et permette de consolider l'appréciation du cours de bourse observée depuis 

l'annonce de l'Opération. 

Par conséquent, le Conseil d’Administration vous invite à approuver le projet de cession du 

Périmètre PlanetArt objet de la première résolution. 

Le Conseil d'Administration précise par ailleurs que, le Contrat d'Acquisition n'ayant pas encore été 

signé, le présent rapport pourra faire l'objet de compléments ou d'ajustements, afin de présenter les 

termes définitifs de l'Opération. Toutefois, eu égard à l'avancement des discussions, ces ajustements 

devraient rester très limités et ne modifier qu'à la marge les informations contenues dans ce rapport, les 

parties étant à ce jour en accord sur la plus grande partie des termes de l'Opération. Il est par ailleurs 

précisé que ces ajustements ne seraient pas susceptibles de remettre en cause la position du Conseil 

d'Administration sur la présente résolution. 

Le Conseil d'Administration rappelle ainsi que les actionnaires souhaitant voter par correspondance 

pourront le faire au plus tard trois jours avant la tenue de l’Assemblée, soit le mardi 24 juin 2025 à zéro 

heure (heure de Paris).  

2ème résolution – Ratification du transfert du siège social de la Société décidé lors de la réunion 

du Conseil d’Administration tenue le 10 février 2025 et de la modification corrélative de l’article 

4 des statuts de la Société 

La deuxième résolution permet à la Société de ratifier la décision du Conseil d’Administration dans sa 

séance du 10 février 2025 de transférer le siège social de l’Immeuble Adamas, 2, rue Berthelot, CS 

80141, 92414 Courbevoie Cedex au Bâtiment Le 8, 8 place du marché, 92200 Neuilly-sur-Seine, à 

compter du 1er avril 2025. 

Il est également proposé à l’Assemblée de prendre acte de la modification de l’article 4 des statuts 

relatifs au siège social avec effet à compter du 1er avril 2025, décidée par le Conseil d’Administration 

lors de sa réunion du 10 février 2025 en vue de procéder aux formalités légales. 

3ème résolution – Ratification, en tant que de besoin, de la nomination de BDO Paris en qualité 

de Commissaire aux Comptes en charge de certifier les informations en matière de durabilité 

Il vous est proposé, après avoir rappelé que BDO Paris a été nommé pour une durée de six (6) exercices 

à compter de l’exercice ouvert le 1er juillet 2024 et pour prendre fin à l’issue des décisions des Associés 
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statuant sur les comptes de l’exercice qui sera clos le 30 juin 2030 en qualité de Commissaire aux 

Comptes lors de l’Assemblée Générale en date du 4 décembre 2024, de 

ratifier, en tant que de besoin, la nomination de BDO Paris en qualité de Commissaire aux Comptes en 

charge de la mission de certification des informations en matière de durabilité pour une durée de six (6) 

exercices à compter de l’exercice ouvert le 1er juillet 2024 et pour prendre fin à l’issue des décisions des 

Associés statuant sur les comptes de l’exercice qui sera clos le 30 juin 2030. 

 

Pour terminer, la quatrième résolution concerne les pouvoirs devant être consentis en vue d’accomplir 

les formalités consécutives à la tenue de l’Assemblée, en particulier les formalités de dépôt et de 

publicité. 

* 

*  * 

 

Le Conseil d’Administration vous invite à adopter les résolutions dont l’adoption vous est proposée. 

 

Le Conseil d’Administration 


